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Anhénge zur ersten Ausgabe, 1932, von: Heinrich Rittershausen, Das andere System, die hier
nicht wiedergegeben sind

1 ) Anmerkung von John Zube, ca. 1 S.

2.) Begriindung zu den Vier Gesetzentwiirfen von Dr. Walter Zander, ca. 11 Seiten.

3.) Notiz liber Verrechnung von Anleihen und Zinskupons von Maria Blosz, 28.2.1933, 1 Seite.

4.) Wilhelm Lexis, Auszug, 1 S.: Theoretisch mdgliche Ausschaltung des Barverkehrs, 1 Seite.

5.) Heinrich Rittershausen, undatiert, ein é&lterer und kurzer Kommentar zu den Vier
Gesetzentwiirfen, 34 Seiten.

6.) Bth einige weitere Anmerkungen mit APL & BGB Par. iiber Aufrechnung. Die Paragraphen
vom Allgemeinen Preussischen Landrecht sind hier noch nicht vollstindig zusammengestellt.

7.) Dr. Best, drei Artikel zu den Vier Gesetzentwiirfen

8.) Dr. Best, Broschiire iiber die Vier Gesetzentwiirfe

9.) Ein Beitrag von Dr. Meis

10.) Munzer, Palyi & Neumarck Diskussion

11.) Rittershausen & Beckerath, einige Zusitze

12.) Rittershausen & Zander iiber Verrechnung & Steuergutscheine
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DAS ANDERE SYSTEM

II. Fassung, 1948 (jz7)
VORWORT

Wenn in dieser Neuauflage unser im Jahre 1932 gemachter Vorschlag einer tiefgreifenden Wahrungs-
und Bankreform wiederholt wird, obwohl "alles anders geworden ist", so bedarf dies der Begriindung.

Der damalige Vorschlag der "Vier Gesetzentwiirfe'" stammte nicht von dem Verfasser, sondern von
einem Kreise von Fachleuten, die, ungeachtet ihrer starken beruflichen Inanspruchnahme iiber sechs
Monate lang in meist tdglich oder néchtlich vielstiindigen Sitzungen die gemeinsame sachliche und
begriffliche Grundlage schufen und die Bestimmungen der Gesetzentwiirfe Satz fiir Satz ausarbeiteten.
Der Unterzeichnete ist dabei nur einer von sieben gleichberechtigten Verfassern gewesen.

Die sieben Verfasser haben schon damals die seither eingetretene Entwicklung befiirchtet. Sic
haben aus ihren Erkenntnissen, die in geringerem Grade auch andere hatten, die erforderlichen
Konsquenzen gezogen. Diese Konsequenzen waren :

Zur Wiederherstellung des freiheitlichen Denkens in Politik und Wirtschaft geniligen keine
Lippenbekenntnisse und parlamentarische Formen, solange die 10 Punkte des Kommunistischen
Manifests vom Jahre 1848 in fast samtlichen westlichen Kulturstaaten gesetzlich durchgefiihrt sind und
solange eine Personlichkeit vom Range des Senators Glass in Washington erkldaren konnte, es wundere
ihn gar nicht, dass die amerikanische Regierung den Sowjetstaat anerkannt habe, vielmehr, dass Stalin,
die Vereinigten Staaten anerkannt habe, welche doch Russland und den andern Méchten im
Bolschewismus so weit voraus seien! (1)

(1) Im Kommunistischen Manifest vom Februar 1848 schreibt Karl Marx am Schluss tiber
die in der Praxis erforderlichen Massregeln:
"Fiir die fortgeschrittensten Lénder werden jedoch die folgenden Massregeln ziemlich
allgemein in Anwendung kommen kdénnen:
1. Expropriation des Grundeigentums und Verwendung der Grundrente zu
Staatsausgaben.

2. Starke Progressivesteuer.

3. Abschaffung des Erbrechts.

4. Konfiskation des Eigentums aller Emigranten und Rebellen.

5. Zentralisation des Kredits in den Hidnden des Staats durch eine Nationalbank mit
Staatskapital und ausschliesslichem Monopol.

6. Zentralisation des Transportwesens in den Handen des Staates.

7. Vermehrung der Nationalfabriken, Produktionsinstrumente, Urbarmachung

und Verbesserung der Léndereien nach einem gemeinschaftlichen Plan.

8. Gleicher Arbeitszwang fiir alle, Errichtung industrieller Armeen, besonders fiir den
Ackerbau.

9. Vereinigung des Betriebs von Ackerbau und Industrie, Hinwirken auf die
allmdhliche Beseitigung des Unterschieds von Stadt und Land.

10. Offentliche und unentgeltliche Erziehung aller Kinder. Beseitigung der Fabrikarbeit
der Kinder in ihrer heutigen Form. Vereinigung der Erziechung mit der materiellen
Produktion usw. ..."

Marx erklart dabei, "auf Deutschland richten die Kommunisten ihre Hauptaufmerksamkeit." ...
"Sie erkldren es offen, dass ihre Zwecke nur erreicht werden kdnnen durch den gewaltsamen
Umsturz ller bisherigen Gesellschaftsordnungen."

"Mogen die herrschenden Klassen vor einer kommunistischen Weltrevolution zittern. ..."




Das Gremium der sieben Verfasser hatte mit Marx in der Zentralisierung und Monopolisierung
des Kredits die nach aussen wenig erkennbare politische Maschine zur Vorwértstreibung
bolschewistischer Lebens- und Wirtschaftsformen erkannt. Die Verfasser beschlossen, an diesem
Punkte einzusetzen. Sie kamen iiberein, in der krassesten Form, praktisch durch Gesetzvorschlige
erhértet, aufriittelnd mit aller Energie, in zahlreichen Broschiiren, Aufsidtzen und Vortrdgen, an die
deutsche und die internationale Offentlichkeit heranzutreten. Das Ergebnis waren mehr als 100
Veroffentlichungen, Vortrdge usw. in vier Sprachen, von denen das urspriingliche Hauptwerk, die
"Vier Gesetzentwiirfe", hier von neuem gegeben wird. (jz8)

Drei Gedanken bewegten den Kreis der Mitverfasser : Die der Ehrlichkeit, der Dezentralisation
und der freien Preis- und Kursbildung.

Es ist bekannt, dass das Geld- und Wahrungswesen aller Lander der Welt seit Jahrzehnten mehr
und mehr eine Doméne immer raffinierterer Betriigereien an den Sparern, kleinen Leuten, anstidndigen
und intensiv Arbeitenden geworden ist. Die Begeisterung, die Schachts Methoden in der Welt erweckt
haben, ist ja gerade daraus zu erkldren, dass Notenbankprisidenten in der {ibrigen Welt zugaben, von
ithm auf diesem Gebiete noch etwas gelernt zu haben. Die meisten Sachverstindigen Deutschlands und
der librigen Lander miissen sich leider sagen lassen, dass sie sich haben diipieren lassen, oder dass sie
in das Lobgeschrei der neuen raffinierten Betriigereien ( z.B. Goldkernwéhrung,
Wihrungsausgleichsfonds, internationale Verrechnungsvertrige, Einfilhrung des Preisstops (1) usw.)
absichtlich oder gezwungen mit eingestimmt haben, weil die Notenbanken zusammen mit den am
Defizit leidenden Finanzministern der Welt und der von ihnen abhingigen Finanzpresse jeden
Wissenschaftler durch Kritik und Boykott ruinierten, der diese Dinge aussprach. Man musste zu
Kreuze kriechen, und fast all krochen zu Kreuze, und zwar auch in den Landern, in denen es keine
Geheime Staatspolizei, sondern Pressefreiheit gab. Die Anbetung des modernenn und meist
libermichtigen Staates tat das ihrige.

(1) Der Verfasser hat seit dem Jahre 1945 die Preispolitik in den Westzonen, wéhrend die
Wihrungsfrage der deutschen Zustiandigkeit ganz entzogen war, geleitet, in dem Bestreben, von
diesem zentralen Punkte aus alles zu tun, damit nach der fiir bald erwarteten Wahrungsreform
die freie Preis- und Kursbildung wiederhergestellt werde. Nur wenige seiner in dieser Richtung
unternommenen Schritte sind bekannt geworden.

Die Auffassung des Verfassers ging und geht dahin, dass die grosse Masse der Bevolkerung den
Betrug ldngst gemerkt hat, und dass daher die staatliche Wéhrungs- und Finanzpolitik mit der
Ehrlichkeit im radikalsten Sinne gegeniiber den Biirgern den Anfang machen miisse. Nur damit sei
heute noch Popularitit zu erlangen. Sogar als Prinzip rein geschiftlichen Erfolges sei heute die
Ehrlichkeit wieder dem Volksbetrug iiberlegen.

Zugleich betonten die Verfasser, im Gegensatz zu den nationalen und demokratischen
Nachbetern von Marx, die Notwendigkeit einer radikalen Dezentralisation. Sie wiesen darauf hin, dass
die moderne Zentralnotenbank die Aufgabe habe, die "starke Bank" im Sinne der Finanzierung
undurchsichtiger staatlicher Vorhaben zu sein, und dass aus diesem Grunde und aus keinem anderen
eine Mehrheit dezentralisierter Notenbanken in der Offentlichkeit - auch Deutschlands - von vielen
sogenannten Fachleuten als ldcherlich betrachtet werde. Sie wiesen nach, dass der Ubergang zum
Zentralbanksystem und zum Annahmezwang beim Nennwert flir Papiergeld am 1. Januar 1910
ausdriicklich und in der offentlich erklarten Absicht der finanziellen Vorbereitung eines mdoglichen
Krieges erfolgt war.

Um sich nicht vollig unmdéglich zu machen, betonten die Verfasser immer, dass geldgeschichtlich eine
grosse und ruhmreiche Tradition vorliege, dass die nationalen Erfolge, auf die die Zentralisten und
Nationalisten pochten, finanziell und wirtschaftspolitisch seit 150 Jahren unter einem anderen "System"
erzielt worden wire, ndmlich dem hier vertretenen. Preussen war, entgegen der heutigen falschen
Weltmeinung, im Humboldtschen 19. Jahrhundert ein finanzpolitisch extrem liberaler Staat gewesen.
Die Verfasser wiesen hédufig darauf hin, dass diese humanitér-liberale Tradition Preussens gegeniiber



gewissen, von der "Bewegung" angesteckten deutschen Lidndern damals noch relativ am meisten
Hoffnung auf eine freiheitliche Zukunft erwecke.

Die Verfasser waren sich im Jahre 1932 dariiber klar, dass um das Ja oder Nein zum zweiten Weltkrieg
gerungen wurde. Sie waren gemeinsam der Uberzeugung, dass die Oberfliche der Welt verteilt war,
dass die friiheren Kolonialgebiete méchtige und reiche selbstindige Staatsgebilde hatten, dass jede
Kolonialpolitik heute eine Zuschusspolitik und eine Selbstaufopferung der kolonisierenden Macht sei,
wie die Verarmung Englands beweise, dass Deutschland wegen seiner historischen und geographischen
Lage durch imperiale Machtpolitik nichts zu gewinnen, wohl aber alles zu verlieren hatte, und dass es
daher auf den Weg eines culturell und wirtschaftlich mit den weisesten geistigen Prinzipien arbeitenden
nicht-imeprialistischen Staates gebracht werden miisse, der unter dem Zeichen der Gewaltlosigkeit
seine Qualititen beweisen miisse.

Diese Gedanken treten in den verschiedenen Schriften in eindeutiger Formulierung hervor.

Es musste der durch 30 Jahre Dumping misstrauisch gewordenen Weltoffentlichkeit gegeniiber der
konkrete Beweis der Friedfertigkeit Deutschlands erbracht werden.

Wenn ein verspiteter und verkrampfter deutscher Imperialismus doch nur schaden konnte, und wenn
sich nachweisen liess, dass die iibliche Zentralnotenbank mit der bisherigen, seit 1910 neu entwickelten
Wihrungsform in bezug auf die Forderung der Wirtschaft Minderwertigeres leistete, dass sie weniger
krisenfest war als ein dezentralisiertes Notenbanksystem, so konnten die Opferung der
Zentralnotenbank und des finanziellen Imperialismus nicht schwerfallen.

Die Verfasser zogen daher aus dem Zusammenbruch der Grossbanken und der Niederlage und
Lihmung der Reichsbank seit der Bankenkrise von 1931 die Schlussfolgerung,auf dieses System zu
verzichten und mehrere neue, ehrliche und dezentralisierte Notenbanken sich entwickeln zu lassen.

Hitler muss die kriegspolitische Bedeutung der Zentralisation des Kredits vom Jahre 1939 an selbst
erkannt haben, denn er betrieb von da an die weitere Ubersteigerung des finanziellen Zentralismus bis
zum Bankgesetz von 1939 und dariiber hinaus. Der Erfolg ist bekannt. Er scheint aber zur Belehrung
iber die Ratsamkeit neuer, nicht-imperialistischer, rein kommerzieller Wahrungs- und Kreditmethoden
noch nicht ausgereicht zu haben. Erst die amerikanisch-englische Militdrregierung hat mit wenig
Zustimmung seit dem Zusammenbruch des imperialistischen Deutschlands die Dezentralisation der
Notenausgabe und des Bankwesens auf ihre Fahnen geschrieben. Ihr ist aber von den Vorarbeiten
dieses damals einzigen kreditdezentralistisehen Kreises in Deutschland und wohl auch auf dem
europdischen Kontinent ( wenn man von Prof. Milhaud in Genf und seinen Freunden absieht ) nichts
bekannt. Sie bedient sich zur Durchfithrung ihrer Absichten gerade derjenigen deutschen und
amerikanischen Personlichkeiten, die sich bis 1933 zugunsten der Zentralnotenbank und ihres
finanziellen Imperialismus in Deutschland eingesetzt hatten, die unseren Kreis also fast durchweg
scharf kritisiert haben. Viele von ihnen empfanden damals die Arbeiten dieses Kreises als in der
Zielsetzung unverstidndlich und auch vom Standpunkt der Nation und der Machtausiibung, der
"Konzentrierung der geringen Kreditmengen" usw. aus unbegreiflich. Sie setzen ihre Tatigkeit in der
alten Richtung fort, als wenn nichts geschehen wire. Was soll heute noch die "starke Zentralbank"?
Glaubt nach dem Ruin der Sparer und den gigantischen etatistischen Kreditfehlleitungen noch irgend
jemand an den Staat als treusorgenden Hausvater und objectiven Verteiler des Kredits? (jz9)

Der dritte zentrale Gesichtspunkt des Gremiums war die freie Preis- und Kursbildung. Es ist
bekannt, dass international, genau wie heute, zur damaligen Zeit fast sdmtliche Warenmirkte von
halbbehordlichen Einrichtungen beherrscht wurden, die die Ware aufspeicherten, die Preise hochhielten
und zwecks immer weiterer Aufspeicherung der unverkdufliechen Ware immer gréssere Bank- und
Anleiheschulden auf sich nahmen. Lénder wie Deutschland, die an den internationalen Rohstoffquellen
wenig beteiligt waren, taten damals dasselbe, z.T. mit noch grésserem Erfolge durch die kiinstliche
Preishochhaltungspolitik ihrer Kartelle, der die Verschleuderung der Waren unter Kosten nach
ausserhalb der Landesgrenzen beigefiigt war. Auch bauten sie, kalkulierend auf diesen kiinstlich
tiberhohten Warenpreisen, immer weitere Industriekapazititen auf, die in der Friedenswirtschaft
niemals verwendbar sein konnten, und die nur wegen der Verkehrtheit des kiinstlich gewordenen
Preissystems eine scheinbare kalkulatorische Berechtigung hatten.



Zu diesen falschen internationalen Warenpreisen, die eines Tages ins Wanken geraten und bei
threm Sturz die entnommenen riesigen Lombardkredite und die Grossbanken fast aller Lander der Welt
mit sich in den Abgrund der Zahlungsunféhigkeit rissen, trat damals seit 1931 die neue Erscheinung,
dass jedes einzelne Land infolge des angeblichen Devisenmangels zwischen 10 und 100 verschiedene
Devisenkurse fiir dieselben Zahlungsmittel gleichzeitig in Anrechnung brachte. Es wurde iibersehen,
dass es gar keinen Devisenmangel gibt, weil beim freien Markte der Devisenkurs selbstverstdndlich so
lange steigt, bis ein Ausgleich zwischen Angebot und Nachfrage eintritt. Es gibt also keinen
Devisenmangel, sondern nur einen falsch d.h. zu niedrig festgesetzten Kurs. Indem die Léander ihr
inlédndisches Preisniveau durch Massnahmen der Kartell-Preispolitik oder der staatlichen Preispolitik
kiinstlich hochhielten, entwerteten sie ihre Zahlungsmittel in den Augen des Ausldnders, war doch ein
teures Land zum Bezug von Ware nicht geeignet. Gleichzeitig wiesen sie Devisen-kurse vor, durch
welche dem inlindischen Papiergeld ein kiinstlicher Uberwert verliehen wurde. Dadurch wurde der
Export weiter erschwert und der Import erleichtert, wahrend das Gegenteil beabsichtigt war. Zur
Abhilfe wurden von mehr oder weniger allen Staaten Elnfuhr-Kontingente und noch hohere Zolle
eingefiihrt und zugleich die Exportware im Auslande noch stirker unter den inlédndischen Preisen
verschleudert.

Der Hauptfehler der inldndischen und internationalen Wirtschaftspolitik der damaligen Epoche,
einschliesslich der Kreditzusammenbriiche, der Aussenhandelskatastrophen und des Aufbaues
kiinstlicher Autarkie-Industrien ist demnach auf die staatliche Politik falscher Preise und Devisenkurse
zurlickzufiihren. Wie wichtig war es daher von seiten der Verfasser, mit aller Macht eine freie Preis-
und Kursbildung als Mittelpunkt einer freiheitlichen Wirtschaftspolitik jener bolschewistischen
Wirtschaftspolitik gegeniiberzustellen, die wir in Deutschland in gewaltigem Ausmass durchfiihrten,
und die Senator Glass in seinem Lande so scharf kritisiert hatte. Damit nicht genug,die Mitglieder des
Kreises waren sich 1932 dariiber klar, dass die Wirtschaft eines Landes, wenn man sie sich selbst
iiberldsst, die Vertragsfreiheit des liberalen Staates sofort missbraucht, um Kartelle und Monopole zu
bilden, und zeigten dies in sehr drastischer Weise auf dem Gebiet des deutschen Kreditwesens. Sie
wandten sich daher entschlossen von den alten liberalen Vorurteilen ab und proklamierten mit aller
Schirfe, dass nicht eine Riickkehr zur freien Natur, zum laisser-faire, laisser-aller in Betracht kommen
konne, sondern nur die Schaffung einer staatlichen Wiahrungs- und Wettbewerbsordnung, in diesem
Falle auf dem Kreditgebiete. Dabei wurden sorgfiltig alle Moglichkeiten der Bildung neuer Monopole
und Missbriuche (Uberemission) verstopft, und es wurden sorgfiltig alle Voraussetzungen legislativ
bereitgestellt, damit das neue System des Wettbewerbs, von allen nétigen konformen Massnahmen
unterstiitzt und von allen nichtkonformen, marktfremden Einfliissen befreit, arbeitsfahig war. (jz10)
Hitte man sich nicht damals im In- und Auslande in einer erstaunlichen Kurzsichtigkeit befunden, so
wire dieser Weg des Friedens, der Ehrlichkeit und der Kurs- und Preiswahrheit aussichtsreich gewesen.
Es geschah aber das Umgekehrte: Hitler kam, weil er versprach, allen Nutzniessern falscher Preise und
falscher Wertskalen ihre aussichtslosen Positionen zu retten. Er verbiindete sich mit den schlechten
Wirten und schlechten Menschen. Er drehte einfach die Politik in die verhdngnisvolle Richtung des
Krieges, wobei er tatsdchlich eine Zeitlang jene aussichtslose Wertskala zu grosster "Bedeutung"
bringen konnte. Er tat zwei Schritte: Den der Vereinigung der grosskapitalistischen Interessen mit den
Arbeitsmonopolen der Gewerkschaften zu einem staatlichen Riesenkonzern der "Arbeitsfront", und im
weiteren den der Wiederaufriistung mit ihren riesenhaften staatlichen Auftragen, durch welche das
gesamte, im vollen Zusammenbruch befindliche Warenpreis-, Konzern- und Devisenkurs-System
kiinstlich aufrechterhalten und der Bankrott der im Entstehen begriffenen neuen Riistungsindustrie zur
allgemeinen Erleichterung verhindert wurde. In diese Situation hatten die "Vier Gesetzentwiirfe"
getroffen und den "anderen" Weg gewiesen. Jeder ehrliche Deutsche wusste, dass von hier aus Frieden
und Gesundung entstehen miissen, und wir wussten, dass nach der Ablehnung, d.h. nach dem
Entschluss, die faulen Existenzen, faulen Preise und Kurse kiinstlich auf Kosten der guten Wirtschafter
und Arbeiter obenzuhalten, nur eine Riistungskampagne mit nachfolgendem Krieg als Ausweg allein
tibrigblieb,dessen Aussichten dazu noch vom ersten Tage an gleich null waren. In dieser Lage fanden
die Verfasser keinen Bundesgenossen. Selbst ausldndische Regierungen unterliessen es nicht, dem
System der kiinstlichen und verbrecherischen Wertskala auf moralischem, politischem, aesthetischem



und wirtschaftlichem Gebiete, dem System der Riesensubventionen, des Imperialismus und des
Zentralismus sowie der Riistungspolitik aussenpolitische Erfolge zukommen zu lassen, die sie Hitlers
Vorgéngern verweigert hatten. Die Zensur brachte die Verfasser zugleich zum Schweigen.

Es sei noch hinzugefiigt, dass die letzte deutsche Ausgabe von 1933 des hier gebotenen Werkes
nicht in die Hinde der deutschen Leser gekommen ist: Der Lastwagen mit der fertiggedruckten Auflage
lieferte dem Verlagsvertreter die gedruckten 2000 Exemplare gerade an dem Tage, an welchem
Gobbels in ganz Deutschland durch seine braunen Scharen die Verbrennung der demokratischen und
freiheitlichen Literatur vornehmen liess. Durch Einfliisse, die sich nicht mehr feststellen lassen, wurde
auch jener Lastwagen sofort zur Papiervernichtung weiterdirigiert. Es sind nur etwa 5 Exemplare
iibriggeblieben, welche der Unterzeichnete erhielt, und von denen wiederum wohl nur 2 Exemplare den
Bombenkrieg iiberdauert haben. Nur die franzdsische, englische und spanische Ubersetzung sind im
Jahre 1934 in den verschiedenen Landern ausgegeben worden.

Die Franzosische Ubersetzung bei Recueil Sirey, Paris, als Sammelwerk unter dem Herausgeber
Professor Edgard Milhaud, Genf, unter dem Namen "Organisation Des Echanges Et Creation De
Travail ", die englische Ubersetzung unter dem Namen ..............ccccocevevrveennes. bei Williams & Norgate
in London,

die Spanische Ubersetzung unter meinem Namen mit dem Titel Paro Forzoso Y Capital bei Editorial
Labor, S.A. Barcelona 1935 ( als Kapitel 2, Seite 45 bis 110). (jz11)

In Deutschland waren die "Vier Gesetzentwiirfe" im Jahre 1932 durch eine grosse Ausgabe mit
einer Kommentierung von Dr. Walter Zander im Privatdruck und gleichzeitig durch eine von dem
Unterzeichneten kommentierte Ausgabe unter dem Titel "Das andere System, ein Wirtschafts- und
Finanzvorschlage in vier Gesetzentwiirfen:, bei Georg Stilke, Berlin 1932 verbreitet worden. Vorher
war im selben Jahr vom selben Verfasser das Buch "Der Neubau des deutschen Kreditsystems"
erschienen. (jz12)

Der hier veranstaltete Abdruck beruht auf der Ausgabe "Das Andere System" von 1932. Neu
eingefiigte Teile sind kenntlich gemacht. Die neue Ausgabe ist bereichert um ein Vorwort und um eine
Einleitung, in welchen beiden das Problem in den Rahmen der heutigen Zeitereignisse gestellt wird.

Der vierte Gesetzentwurf liber die Wéhrung wird in einer neuen Fassung gegeben, um die
Besonderheiten der heutigen Lage zu beriicksichtigen. Der Entwurf von 1932, der sich geldtheoretisch
davon nicht unterscheidet, wird jedoch in der Fussnote abgedruckt. Der Verfasser gibt gern zu, in den
vergangenen Jahren der Stille hinzugelernt zu haben, und so sollen Verfeinerungen der Anwendung der
im iibrigen logisch geschlossenen Geldtheorie der Trennung von Wertmesser und Zahlungsmittel
dem Leser nicht vorenthalten werden.

H.R.



A) EINLEITUNG

I. WAHRUNGSREFORM DURCH UBERGANG ZUR FREIEN PREISBILDUNG
(jz13)

1. Die hiermit in Deutschland unter dem Zeichen nahezu vollig erreichter Pressefreiheit
veranstaltete gewissermassen 4. Auflage der "Vier Gesetzentwiirfe" geschieht nicht aus historischen
Griinden, sondern weil die Gesetzentwiirfe in den Grundsétzen unverdndert auf die heutige Situation
ebensogut passen wie vor 16 Jahren. Es "hat sich eben nicht alles verdndert", wie diejenigen zu sagen
pflegen, die durch den Zusammenbruch der zentralistisch-imperialistisehen Entwicklung Deutschlands
widerlegt sind. Sondern es ist alles in grossen Ziigen so gekommen wie die Verfasser der "Vier
Gesetzentwiirfe" befiirchtet hatten, und gegen welche Entwicklung die "Vier Gesetzentwiirfe die beste
Vorkehrung hatten sein sollen. Sie sind demnach auch heute noch aktuell.

Nach einem Volks- und Sparerbetrug sondergleichen ist die Wiederherstellung der Ehrlichkeit
in der staatlichen Wihrungs-Gesetzgebung erste Voraussetzung in noch grosserem Masse als damals.
Nach der "totalen" Zentralisation des Kredits in den Hinden des Staates durch eine Nationalbank mit
Staatskapital und ausschliesslichem Monopol (Kommunistisches Manifest) wéihrend des zweiten
Weltkrieges ist die Dezentralisation noétiger als je, allerdings nicht in einer blutleeren und
arbeitsunfihigen Form, sondern in lebensvoller und durch die Aufteilung der Notenausgabe befreiten
und begiinstigten Weise. Nach einem gigantischen System unwirtschaftlicher Riistungs- und
Autarkiepolitik auf Grund von falschen Warenpreisen und falschen Devisenkursen ist die wichtigste
wirtschaftspolitische Massnahme die Ubergabe der Preisbildung und der Kursbildiing an das geregelte
Spiel von Angebot und Nachfrage an den Mérkten.

All dies bezwecken die "Vier Gesetzentwiirfe".

Wenn dabei monopolistische Preiserhdhungen oder die Ausbeutung wirtschaftlicher
Machtstellungen sich zeigen wiirden, so wird dagegen auf den Warenmirkten in ebenso wirksamer
Weise durch eine MonopolGesetzgebung vorgegangen werden miissen, wie das in den "Vier
Gesetzentwiirfen" auf dem Kreditgebiet beispielhaft gezeigt worden ist.Die heutige deutsche
Realisierung des Kreditzentralismus iibertrifft die Vorschriften von Marx und Lenin bei weitem. Man
darf nicht vergessen, dass Marx Anhinger der Goldwihrung zu sein glaubte und den Handelswechsel
als Deckungsgrundlage fiir Banknoten schitzte, und dass er und Lenin sich offenbar iiber die
Bedeutung eines stabilen Wertmessers fiir die Verhinderung der Ausbeutung des Arbeiters klar waren.
Bei der heutigen Situation setzt mancher Unternehmer notgedrungen bei Betriebsdefiziten oder
iibermédssigen Forderungen des Steuerfiskus einen Teil seiner Erzeugung anders als auf dem normalen
Wege ab. Ob er schlecht oder gut wirtschaftet, ob er verschwendet oder spart, ob er Fehler begeht oder
klug ist - seine Gewinn- und Verlustrechnung kann er nur auf diese Weise in Ordnung bringen. Er
schopft damit aus einer versteckten Monopolrente, die letztlich zu Lasten des Arbeitnehmers geht.
Denn dieser muss libersteigerte Preise als Konsument bezahlen, ohne in den Genuss des Lohnes zu
kommen, den ihm der Unternechmer bezahlen miisste, wenn ein echter Wertmesser vorhanden wére und
der Wettbewerb den Preis vereinheitlichen und herunterdriicken wie auch den Lohn richtig einstellen
wiirde.

2. Erstaunlich ist nun, dass kein einziger der mehr als hundert verdffentlichten
Wihrungsvorschldge in- und ausldandischer Stellen einen richtigen Wéhrungsbegriff zu haben scheint.
Es ist bekannt, dass sich heute jedermann genau so fiir einen vollkommenen Geldtheoretiker hilt, wie
man sich vor 50 Jahren fiir einen Dichter oder Klaviervirtuosen zu halten pflegte, weil man einige
Reime verbrochen hatte oder ein Lied spielen konnte. Aus dieser Uberflutung der Geldtheorie mit
ihrem klaren fachménnisehen Begriffssystem durch Laien muss es notgedrungen erklért werden, wenn



sich die Wahrungsvorschlige fast sdmtlich um drei Riesenprobleme bemiihen, die mit der
Wihrungsfrage iiberhaupt nichts zu tun haben :

Um die grosse, vom Hitlersystem zuriickgelassene Staatsschuld,

um den "Uberhang" an Banknoten und Bankguthaben,

und um die Wegnahme eines grossen Teiles der iibriggebliebenen Privatvermogen zwecks

Aushédndigung an die Bombengeschédigten und Fliichtlinge.
Man kann beinahe sagen, dass der Hauptteil der Vorschldge, darunter auch der massgebende
amerikanische Vorschlag, aus dieser Vermogens- und Schuldenumschichtung mit einigen angehingten
Bestimmungen iiber den Geldumlauf besteht, ohne dass die Wahrungsfrage tiberhaupt behandelt ist.

3. Es soll hier nicht ndher darauf eingegangen werden, dass in dieser Vermdgensfrage ein
tiefgehender  Unterschied zwischen den Finanzwissenschaftlern und den allgemeinen
Nationalokonomen in allen Erdteilen besteht: Viele der letzteren pflegen mit den Wahrungsreformen in
religioser Kraft an die Mdglichkeit einer derartigen grossen Vermdgensabgabe zu glauben; die ersteren
erklédren sie fiir absurd. Sie diirften recht haben. Das Vermogen, das es noch wegzunehmen gibt, besteht
zu iiber 9/10 nicht aus denjenigen Giitern,welche die Bombengeschadigten und Fliichtlinge so dringend
bendtigen: Lebensmittel, Haushaltungsgegenstinde, Kleidungsstiicke, Gardinen, Schuhe, Porzellan
usw. Selbst was man an solchen Gegenstdnden durch Naturalabgabe nach 15 Jahren Roheitsakten und
Drangsalierungen mit Gewalt von Seiten eines foderalistisehen neuen Rechtsstaates aus den intakt
gebliebenen Haushaltungen noch wiirde herausbekommen konnen, diirfte aus Trodelware bestehen. 90
Prozent der Vermdgen sind vielmehr angelegt in landwirtschaftlichen Gehdften nebst Grund und alle
zusammen den Fliichtlingen und Bombengeschadigten nur in zerlegter Form, d.h. als Triimmerschutt,
ausgehédndigt werden. Ich glaube aber, dass wir bereits genug Millionen Tonnen Triimmerschutt in den
deutschen Grossstddten liegen haben, so dass eine Fortsetzung nicht erwiinscht ist.

Wenn man aber glaubt, dass das Eigentum der genannten Objekte durch die Vermogensumschichtung
auf die Gemeinschaft, d.h. den Staat iiberfiihrt werden sollte, so hat man wieder die Forderung des
Kommunistischen Manifests von 1848 auf der Zunge.

Wiinscht man aber eine laufende Abgabe auf jene Grundstiicke, Fabriken usw., um im Wege einer etwa
60jdhrigen Besteuerung die Kapitalien ratenweise "fliissig" zu machen, so vergisst man, dass die
heutige Steuergesetzgebung bei allen mittleren und grésseren Firmen bereits die Ablieferung von baren
106 Prozent des jéhrlichen Reingewinns verlangt (Kontrollratsgesetz Nr. 12 vom 11.2.1946 ). Wenn
man diese Besteuerung erst senken will, etwa auf 96 Prozent, um sie am Tage danach durch die
laufende Vermdgensabgabe wieder auf 106 Prozent zu steigern, so bilde man sich nicht ein, durch
einen solchen Fassadenanstrich auch nur ein Wasserglas zur Befriedigung der Anspriiche der
Bombengeschédigten und Fliichtlinge frei zu bekommen. Die ganze Modetorheit der grossen laufenden
Vermogensabgabe und Umschichtung ist wohl doch fast als ein neuer Volksbetrug aufzufassen, der
gegen den Gesichtspunkt der Ehrlichkeit verstosst. Die Geschichte der grossen Vermogensabgaben in
den letzten 250 Jahren hat ergeben, dass die Erhebung einer Vermogungsabgabe verwaltungsmaéssig
nicht in unter 5 Jahren zu bewéltigen ist.

(Der Verfasser hat noch im Jahre 1921/23 als Angestellter des Finanzamts I, Frankfurt a.M., den
Wehrbeitrag von 1913 und das Reichsnotopfer von 1919 bei den grossen Firmen veranlagt. Beide
zusammen betrugen im Falle eines Weltunternehmens 2.5 Millionen Mark,d.h. an diesem Tage den
Preis des Strassenbahnfahrscheins, mit dem der Verfasser nach dem Dienst nach Hause fuhr.)

Die zweite Erfahrung der berufsmissigen Finanzwissenschaftler ist ndmlich, dass bei jeder grossen
Vermogensabgabe die Finanzminister eines Tages selbst an ihre Irrlehre zu glauben anfangen und
grossen Staatsausgaben verbindlich zustimmen, die sie aus der erhofften Einnahme der
Vermogenssteuer zu decken beabsichtigen. Noch jedesmal sind diese Einnahmen ausgeblieben, so dass
sich fast aus jeder grossen einmaligen Vermogensabgabe in der Finanzgeschichte eine grosse Inflation
entwickelt hat: Das eingetretene Staatsdefizit liess sich nur durch die Notenpresse decken.
(Verschleiern! - J.Z.) Man fiihrte den Annahmezwang fiir Papiergeld ein, um diese Scheine weiterhin
gewaltsam unter die Leute zu bringen (Verstoss gegen das Prinzip der freien marktméssigen Bewertung
von Geldscheinen), und man erzeugte daher eine jahrelange Hungerperiode fiir die breiten Massen der
Arbeitenden, die stets bei offener oder zuriickgestauter Inflation benachteiligt sind. Welche Ursachen
fiir die Unkenntnis dieser Dinge im Auslande verantwortlich sind, 1dsst sich von hier aus nicht sagen; in



Deutschland jedenfalls ist eine geniigende Aufkldarung der heranwachsenden akademischen Generation
und der 6ffentlichen Meinung durch den Terror der vergangenen Jahre {iberaus erschwert gewesen, so
dass man sich iiber das Vorherrschen derart verfehlter Vorschldge nicht zu wundern braucht.

4. Das Wdhrungsproblem in Deutschland soll gelost werden Die Wahrungsfrage ist aber keine
andere als die des Wertmessers, des Massstabes aller wirtschaftlichen Werte. Wiirde etwa das metrische
Masssystem verlorengegangen sein, und wiirden in jeder Fabrik die Ersatzteile mit Abmessungen nach
Gutdiinken erzeugt werden, so dass keine zwei Teile mehr zusammenpassen und mehr zu verwenden
wiren, so wiirde von der produktionstechnischen Seite her dasselbe Chaos eintreten, das durch die
Zerstorung des Wertmasses (der Wihrung) entstanden ist und uns umgibt. Kein Fabrikant in
Deutschland weiss, ob seine Preise und Kosten nicht bei Voraussetzung von Wettbewerbspreisen aller
Zulieferungen und richtiger Devisenkurse um Dutzende oder Hunderte von Prozent hoher oder
niedriger sein wiirden, als sie heute zu sein scheinen. Keine Regierung weiss, ob der Export oder der
Import von dieser oder jener Ware im geringsten zweckmadssig ist, da keinerlei Vorstellung dariiber
besteht, um wieviel oder wieviel hundert Prozent die Preise bei freien Méarkten anders liegen wiirden.
Was wirtschaftlich also von morgens bis abends geschieht, ist vom rationalen Standpunkt aus Unsinn;
die Rohstoffe und die Arbeit werden geradezu verschwendet.

Wenn die Losung der Wahrungsfrage aber identisch ist mit der Schaffung eines neuen und
sicheren Wertmessers, dann setzt sie die Freigabe aller Preise und Lohne gemeinsam mit der Freigabe
der Devisenkurse und des Goldpreises voraus. Im Jahre 1932, als die"Vier Gesetzentwiirde"
herauskamen, waren zuwenig, heute dagegen zuviel Zahlungsmittel da. Was beidemal fehlte, war die
richtige Bewertung der Zahlungsmittel im Vergleich zu allen Waren, Devisen und zum Lohn, war
weiterhin eine genau definierte Masseinheit (Wahrungseinheit), in der die Bewertung stattfinden kann.
Nur und erst im Auspendeln dieser Warenpreise und Kurse in den echten Wéhrungseinheiten bildet
sich durch Angebot und Nachfrage das richtige Wertsystem, dass seine Kronung schliesslich in der
Findung der Devisenkurse und des Goldpreises erhilt. In keinem der Wahrungsvorschlige ( eine
riihmliche Ausnahme bildet derjenige von Professor Dr. Ad. Weber ) ist der Goldpreis bestimmt.
Dieser einzige feste Warenpreis unter Tausenden von beweglichen Warenpreisen und Kursen bedeutet
aber nichts anderes, als die gesetzliche Festlegung wieviel Gramm Gold einem Hundertmarkschein
dquivalent sein sollen. Statt des festen Goldpreises konnte ebenso richtig gesagt werden, wieviel
Gramm Gold eine Mark darstellen sollen, was eine Preisfestsetzung ist. Ohne eine solche realistische
Definition ist eine Wiahrungsreform inhaltlos oder eine gesetzliche Vollmacht an die Regierung, mit
den Werten, Preisen, Vermdgen und Sparkapitalien zu schalten und zu walten, wie sie will, in welcher
Beziehung wir ja langsam Erfahrungen gesammelt haben.

Der marktmaéssig bewegliche Goldpreis hat aber noch eine andere Bedeutung: Er ist der einzige
Preis, der nicht in Goldeinheiten erstellt wird, wie bei allen anderen Waren, sondern in papiernen
Zahlungsmitteln, z.B. in Reichsbanknoten. Wiirde 1 g Feingold heute am Goldmarkt 2.89 M in
Reichsbanknoten kosten, wéihrend die gesetzliche Paritdt 2.79 M ist, so ist es fast nur ein sprachlich
anderer Ausdruck dieses Kursverhiltnisses, wenn ich sage, das Goldagio betrdgt 10 Pfg., das Disagio
der Reichsbenknoten demnach 10/279 =3.58 Prozent, der Kurs der Reichsbanknoten in Gold betrigt
also 96.42 Prozent ihres Nennwerts.
Durch den Goldmarkt wird also in Wirklichkeit die kursméssige Bewertung der papiernen
Zahlungsmittel hergestellt. In den vier Gesetzen sind genaue Einrichtungen getroffen, bei jedem
unterpari-Kurs des Papiergeldes wie auch bei jedem tiberpari-Kurs sofort die ndtigen Massnahmen der
Verminderung bzw. der Vermehrung dieser einen Sorte von Zahlungsmitteln zu erzwingen, um den
Wert des Papiers und den des Goldes stets gleichzuhalten.(jz14) Durch die freie Bildung des Waren-
und des Goldpreises ist daher unter gleichzeitigem marktméssigem Pendeln der Warenpreise und
Devisenkurse der allgemeine wirtschaftliche Wertmesser (Wahrung) erst gebildet.
Dieser Vorgang der Preisbildung in Metalleinheiten ist ein einheitlicher, er kann nicht in verschiedene
Akte zerlegt und schrittweise erledigt werden. Die Unannehmlichkeit des Sprunges in die
Gesamtpreisbildung aller Waren ist auf keine Weise vermeidbar. Alle Kenner haben sich an dieser
Frage die Zéhne ausgebissen. Nur Italien und Frankreich haben den Schritt gewagt und richtig mit der



Herstellung eines freien Gold- und Devisenmarktes begonnen und die Warenpreise folgen lassen. Alle
Wihrungsvorschldge, die diesen einheitlichen Vorgang vermeiden wollen, sind keine oder sind am
ersten Tage missgliickt (L. Miksch). (jz15)

Auch ein Goldpreis bei festgehaltenen Warenpreisen wiirde ein falscher Goldpreis sein. Der ganze
Geld-"Uberhang", der sich nicht auf die iibrigen Waren stiirzen darf, wiirde einseitig auf das Gold
zukommen und dessen Preis auf ein ganz anderes Niveau bringen als bei Freigabe aller Preise und
Verteilung der Nachfrage auf viele Waren statt auf eine Ware.

Die Losung der Wihrungsfrage erlaubt daher gar nicht zwei, drei oder hundert Moglichkeiten,
sondern es gibt nur eine: Durch den Preisbildungsprozess unter Festlegung der Einheit in Gramm
Feingold.

5. Damit erkldre ich mich zugleich als entschlossenen Anhédnger der Goldwéhrung, mindestens

der Metallwdhrung, und unterliege dem Kopfschiitteln eines grossen Teils der Sachverstidndigen. Ich
sagte schon, dass kein einziger mir zu Gesicht gekommener Wahrungsvorschlag ( mit der rithmlichen
Ausnahme dessen von Professor D. Adolf Weber, Miinchen ) die Anzahl der Gramm Feingold nennt,
aus denen die Wéhrungseinheit bestehen soll. Man erlaube mir, hier etwas sehr populdr zu sprechen,
um verstdndlich zu sein, und erblicke darin keine Unhoflichkeit.
Fast alle Vorschldge gehen von folgender laienhafter Vorstellung aus: Es wird eine bestimmte Menge
Geld in Umlauf gesetzt (natiirlich neu gedrucktes Geld). Entsprechend dieser Geldmenge bildet sich ein
Preissystem. Damit ist man bereits im wesentlichen fertig! Das weitere {iberldsst man der bekannten in
allen Lehrbiichern
behandelten Absicht des Staates, die notige Geldmenge "nach volkswirtschaftlichen Gesichtspunkten"
richtig festzusetzen. Damit ist bereits das Zeitalter einer hundertjdhrigen, wenn nicht tausendjdhrigen
Periode einer stabilen Papierwdhrung ausgebrochen, und der Jubel und Optimusmus der
Wihrungskonstrukteure kennt keine Grenzen.

Die Praxis sieht leider etwas anders aus. Wie will man die Menge des anfianglich ausgegebenen

neu gedruckten Papiergeldes richtig bemessen? Weiss man denn in normalen Zeiten ob die vielen
Milliarden Sparkassenguthaben, Bank- und Giroguthaben mit zur Menge des Geldes rechnen oder
nicht? Glaubt man in diesen anormalen Zeiten wirklich mit einem festen Prozentsatz an "bewegten"
Guthaben, die zum Gelde gehdren, rechnen zu kénnen? Wie steht es mit der Umlaufgeschwindigkeit?
Ist man sich dariiber klar, dass heute im Zeitalter allgemeinen Schwarzhandels ein grosser Teil der
Umsitze bar bezahlt wird, was einen vervielfachten Bargeldbedarf nach sich gezogen hat? Ist es nicht
in den meisten Lindern so gewesen, dass in dem ersten Monat nach der Stabilisierung infolge
tiberwiegender Barzahlungen eine grosse Geldknappheit eintrat, die durch reichliche Geldvermehrung
bekdmpft werden musste, wihrend wenige Monate danach bei Verdnderung der Zahlungssitten die
Geldmenge sich als viel zu gross erwies, so dass bei Annahmezwang des Papiergeldes grosse
Preissteigerungen eintraten? Ist man sich dariiber klar, dass bei allgemeiner hdochster
Vervollkommnung des Scheck- und Girosystems die téglich erforderliche in Bewegung befindliche
Geldmenge fast auf Null reduziert werden konnte, ohne dass die Preise sich dndern oder an eine
Geldklemme zu denken wire? Wie gedenkt man dieser Schwierigkeiten Herr zu werden, und in welche
Abenteuer hinsichtlich der Geldmenge gedenkt man sich zu stiirzen?
Nach den "Vier Gesetzentwiirfen" gibt es praktisch kein Geld, sondern nur gegenseitige
Verrechnungsvorgénge, die sofort zur privaten Zahlungseinstellung des Schuldigen fiihren wenn
irgendein Missbrauch oder eine Uberausgabe veriibt wird. Das Geld ist Verrechnungsschein, es hat
keinen Annahmezwang, insbesondere keinen Annahmezwang zum Nennwerte, und kann daher von
keiner Regierung, keinem Finanzminister und keinem Notenbankprdsidenten der Bevdlkerung
aufgezwungen werden, wenn sein Preis unter den des Feingoldes sinkt, was bei Zwang sofort der Fall
sein wiirde.

Die gekennzeichnete populdre Vorstellung von Wihrungsreform versdumt weiterhin, die
Geldgeschichte zu beachten. Alle Papierwdhrungen der Weltgeschichte sind einer laufenden und meist
progressiven Entwertung ausgesetzt gewesen. Stets sind die Sparer und Gléubiger einseitig



benachteiligt worden, immer dreht sich die Miihle riicksichtslos zum Nutzen der Geldschuldner,
insbesondere des Staates, der meist der grosste Schuldner ist. Alle bisherigen Massnahmen
staatlicherseits haben sich daher als ganz wertlos erwiesen, abgesehen von der -einzigen
durchgreifenden Massnahme, die in grossen Teilen der Welt von 1815-1914 unter humanitiren und
liberalen Einfliissen gefiihrt wurde: Die Beseitigung des Annahmezwanges zum Nennwerte fiir
Papiergeld, d.h. die reine Verwirklichung der Metallwdhrung, d.h. die Trennung von Wertmassstab und
Zahlungsmittel. Nur diese hat die Verdreifachung der Bevolkerung Europas unter bedeutender
Steigerung des Lebensstandards und stéirkste kulturelle Leisgungen zustande gebracht, jene einzigartige
Leistung des 19. Jahrhunderts.

Warum funktioniert jene beriihmte Regelung der Geldmenge "nach volkswirtschaftlichen
Gesichtspunkten" nicht? Weil sie darauf hinauslduft, dass die ewig von hohen Haushaltsdefiziten
verfolgten Finanzminister diese durch Steuern und Anleihen nicht mehr aufzubringenden negativen
Betridge als positives, gold-gleiches Geld im Wege des Annahmezwanges zum Nennwerte in die
Bevolkerung pressen. (jz16) Das Deutsche Reich hat von 1871 bis 1945 nur in einem einzigen Jahre
kein Reichshaushaltsdefizit aufgewiesen. Bei den meisten Staaten (ausser gegenwirtig den Vereinigten
Staaten von Amerika und Grossbritannien ) ist es ebenso. Die Ursache liegt im Machtrausch und in den
Riistungsausgaben. (jz17) Dieser direkte Zutritt des jeweiligen Finanzministers zur Geldborse auch des
letzten Biirgers wird von den Finanzministern der Welt ebenso leidenschaftlich verteidigt wie von den
Notenbankprésidenten, die mit Hilfe desselben Apparates jede eingetretene Illiquiditdt und verfehlte
Darlehnsoperation wunderbar verschleiern und als unversehens eingetretenen "Waren - und
Devisenmangel" frisieren konnen.

Das ist der wahre Hintergrund jener loblichen Aufgabe des Staates und der Notenbank "die jeweils
erforderliche Geldmenge nach Grundsdtzen der volkswirtschaftlichen Zweckmaéssigkeit zu
bestimmen." Da sind die Herren Verfasser von Wahrungspldnen sehr mutig, wenn sie eine solche von
vornherein dem Schwund der Willkiir und oft sogar der Unehrlichkeit anheim gestellte Papierwihrung
als brauchbare Dauerlosung fiir die Kreise der Sparer und des langfristigen Kredits anbieten.

Es wird schliesslich noch vergessen, dass die zur Zeit von der Verbindung mit dem Golde geldsten
noch arbeitsfahigen Papierwdhrungen, wie etwa die Dollarwdhrung, historisch entstanden, aber nicht
als Papierwdhrung neu konstruiert und geschaffen worden sind. Noch ist kein einziger Fall einer
konstruktiv neugeschaffenen Papierwdhrung von dauerhaftem Charakter in der ganzen
Finanzgeschichte feststellbar. Am wenigsten in den letzten 20 Jahren, auf deren Betrachtung sich die
Perspektive der Laien zu beschrianken pflegt. Ein solcher Versuch wiirde vielmehr ein Experiment sein.



Il. GOLDWAHRUNG OHNE DIE NACHTEILE IHRER HISTORISCH
BEKANNTEN FORM

Es muss hier kurz zusammengefasst werden, was durch die Lektiire der "Vier Gesetzentwiirfe"
ohne weiteres klar sein diirfte:

a) Die hier vorgeschlagene Goldwihrung unterscheidet sich von der Goldwahrung des letzten
Jahrhunderts zunichst dadurch, dass sie keine Goldkernwdihrung ist. Diese von Ricardo erfundene
Form bedeutet das gleichzeitige Nebeneinander zweier gesetzlicher Zahlungsmittel, die dem Gléubiger
zum Nennwert aufgedriangt werden konnen, ohne dass er widersprechen darf, der Goldmiinzen und der
Banknoten der Zentralbank. Die Zulassung von mit Annahmezwang zum Nennwert ausgestatteten
Banknoten als zweites Wéhrungsgeld hat nach dem Greshamschen Gesetz zum Verschwinden des
Goldes, zur Beseitigung der Goldmaérkte und zur Herrschaft einer von den Finanzministern dirigierten
totalen und entwerteten Papierwdhrung gefiihrt. Dieses Experiment ist historisch beendet und wird
nicht wiederholt.

b) Die hier vorgeschlagene Goldwihrung ist weiter dadurch gekennzeichnet, dass sie von ihren
Gegnern als Goldindexwdihrung bezeichnet wird, indem der Zahlungsverkehr nicht mit Gold
abgewickelt wird, sondern durch Giro- und Verrechnungsvorgénge,wobei dem Metall Gold nur die
Rolle der zentralen Preisbildung, d.h. des Verbindungsgliedes zwischen Warenpreisen und
Papiergeldmenge, bzw. Menge der Verrechnungszettel bleibt. Mit Keynes wird zu diesem Zwecke die
Verpflichtung des Geld-Schuldners zur Goldlieferung aufgehoben. Erforderlich bleiben nur die freie
Bildung des Goldpreises und die Verpflichtung des Geldgldubigers, Goldmiinzen unbeschrinkt als
Zahlungsmittel anzunehmen. Der Goldpreis hat daher die Bedeutung der Kursfeststellung des
Papiergeldes. Wie der Warenpreis in der geregelten Marktwirtschaft des Wettbewerbs das Signal ist,
nach dem alle Unternehmer und Konsumenten ihre Production, ihre Kidufe und Verkdufe einrichten, so
ist der Goldpreis jene Kursnotiz der verschiedenen Zahlungsmittel, nach welcher die Besitzer dieses
Zahlungsmittels sich richten, um entweder mehr davon zu erwerben, oder sie abzustossen, und zugleich
das Signal fiir die Ausgabeinstitute, welches die Zusammenziehung oder die Ausdehnung des Umlaufs
anzeigt und erzwingt.

c) Infolgedessen sind nur winzige Goldmengen erforderlich, um den tiglichen Goldpreis zu

bilden, fiir den ja stets Angebot und Nachfrage z.B. aus der Nicht-Eisen-Metallindustrie, der
chemischen Industrie und der Metallveredelung vorhanden ist. Diese geringen Goldmengen sind auch
heute verfiigbar, sobald ihre gesetzliche Blockierung aufgehoben wird.
Mit wie geringen Goldmengen man auskommen kann, lehrt ein Blick auf die Situation des Jahres 1923
in Deutschland, als das Volk, die Industrie und die 6ffentlichen Stellen wertbestéindig rechneten, ohne
dass praktisch eine einzige Goldmiinze zu sehen war. Und es ging! Die Inflation wurde gestopt, was
keine Kleinigkeit war und kein Herkules fertiggebracht hatte. Entsprechendes wiirde sich nach Par. 4
des Wiahrungsentwurfs wiederholen. Der Entwurf bringt im iibrigen bereits die verfeinerte Regelung,
die als Endziel anzustreben ist.

Wenn die Vereinigten Staaten von Amerika weiteres Gold zur Verfligung stellen wollten, so
kann das nur erwiinscht sein. Schon wéhrend des zweiten Weltkrieges haben die Vereinigten Staaten
bekanntlich in Indien und Afrika, nachdem die dortigen Landwirte angesichts des minderwertigen
Papiergeldes ihre Produktion und ihre Ablieferung eingestellt hatten, bedeutende Betrdge Edelmetall
zur Verfligung gestellt. Es setzt sich ganz allgemein immer mehr der Gedanke durch, um mit Picard zu
sprechen, dass jeder totalitire Denk- und Gefiihlselemente in sich trigt, und dass jeder beginnen muss,
in der Herausstellung der unternehmerischen Wirtschaftsform zum Konkreten {iberzugehen. Es geniigt
nicht dass alle Méachtegruppen dieselben festen und falschen Preise und Kurse, dieselbe willkiirliche



Verfligung liber Eigentum und Sparkapital der Biirger im Wege des sich entwertenden Geldes und
dieselbe Abneigung bezeugen, Vertrauen in das Individuum zu setzen, dass es z.B. als Devisenbesitzer
sich besser verhilt als der Staat.

Im Rahmen einer solchen Politik wird man nicht vergessen, dass die von den Folgen des totalitéren
Wahns Geschlagenen mit der grosseren Energie und Tatkraft versuchen werden, die konkreten
Elemente des freiheitlichen Wirtschaftens wiederherzustellen. In diesem Rahmen wird zu erwigen sein,
ob es geniigt, und ob man es wirklich als ernsthafte Aktion ansehen soll, wenn man mit Papierkugeln
schiesst, an Stelle mit silbernen oder goldenen, insbesondere, wenn in Gold zur Zeit die grdssten
unbenutzten Vorrdte innerhalb der gesamten Metallwirtschaft der Welt bereitliegen. Auch darf man
nicht die Augen davor verschliessen, wie ja das italienische und franzosische Beispiel zeigen, dass
eines Tages hinsichtlich der Beurteilung der Goldwihrung eine grundsitzliche Anderung der
Weltmeinung fallig ist.

d) Eine (metallische J.Z.) "Einlosung" irgend welcher Zahlungsmittel wird hier als kein
wesentlicher Bestandteil der Goldwdhrung vorgesehen.
Insofern stimme ich mit der herrschenden Auffassung iiberein.
Wegen der nachteiligen Wirkungen des Rechts des Notenbesitzers auf Einlosung sind weitere
Ausfithrungen tiberfliissig. Dagegen muss sich der Besitzer papierener Zahlungsmittel gefallen lassen,
dass ihn der Emittent durch Goldmiinzen befriedigt, wenn dieser will. Auch ohne Einlésung kénnen
papierene Zahlungsmittel unbestritten vollwertig im Verkehr bleiben.

e) Zur Werterhaltung des Papiergeldes auf dem Niveau der Goldmiinzen ist nicht der
allgemeine Annahmezwang im Verkehr zum Nennwert erforderlich, es geniigt vielmehr die Annahme
zum Nennwert beim Emittenten selbst. Dieser kann durch einen so sehr begrenzten Annahmezwang
niemals geschiddigt werden, da dessen Noten seine eigenen Schulden darstellen, deren Riickstrom fiir
ihn eine Entschuldung bedeutet. Wohl aber konnten alle anderen Besitzer von Noten geschadigt
werden, weil ndmlich beim allgemeinen Annahmezwang unterwertige Papiere, deren wahrer Kurs weit
unter dem Goldwert steht, zu 100 % des Goldwertes aufgezwungen werden konnen, was unzuldssig
sein soll.

Wenn aber der spezielle Annahmezwang zum Nennwert nur beim Emittenten geniigt, so ist
durch diese Einschrankung des Annahmezwanges auch die 7Trennung von Wertmesser und
Zahlungsmittel moglich, die wir zwecks Schutzes von staatlichen und privaten Missbriuchen so
dringend brauchen. Es ist nur noch nachzuweisen, dass der geringe verbliebene Rest der
Zwangsannahme zum Nennwert (beim Emittenten des Geldes) ausreicht, um darauf einen sehr grossen
Zahlungsverkehr aufzubauen.

f) So ist es das letzte unterscheidende Merkmal der hier vorgeschlagenen Goldwéhrung, dass
bei ihr die juristisch sehr wichtige Frage des gesetzlichen Zahlungsmittels, d.h. der Aufdrangung gegen
jedermann zum Nennwert durch die gesetzlich in fast allen Landern festgelegte Verpflichtung (Notiz
von H.R.: Einfiigen, Fussnote [Gesetz .....]) der Aufrechnung geldst wird. Die Losung ist allerdings
keine restlose, sie geht aber weiter, als sie in dem Jahrhundert der Herrschaft der hier vertretenen
Geldlehre in Europa und Ubersee noch nicht bekannt war. Sie geniigt praktisch allen Anforderungen.

(jz18)

Meinen Kritikern, denen ich hoffe in nicht zu ferner Zeit eine systematische und unpolitische
Darstellung bieten zu kdnnen, brauche ich wohl kaum zu sagen, dass die hier vertretene Geldtheorie der
Trennung von Wertmesser und Zahlungsmittel (kurz wohl die Kurstheorie zu nennen) so alt ist wie das
Geld selbst. Dies hat W. Eucken in seinem Hauptwerk ( Anm. von H.R.: "Zit.!") wieder betont und mit
Recht darauf hingewiesen, dass der begriffliche Apparat der Theorie der Vereinigung von Wertmesser
und Zahlungsmittel nicht ausreicht, um grosse und hiufige Erscheinungen der Geldgeschichte zu
erkldren, dass also die Bereicherung der Theorie um die hier gebrauchten Begriffe notig ist. Die
Theorie hat noch einige Vorteile, die immerhin nennenswert sein diirften: Sie ist ein streng logisch
durchgebautes System, was man von der Geldtheorie der letzten dreissig Jahre, soweit sie im
Annahmezwang gipfelte, wohl nicht sagen kann, ist doch der Stand der Geldtheorie in Ubersee und in



Deutschland nach allgemeinem Urteil derzeit ein wenig befriedigender. Diese Kurstheorie hat weiter
die beiden grossten und bewundernswertesten  Aufschwungperioden der modernen
Wirtschaftsgeschichte angefiihrt, die wir kennen, nidmlich der Vereinigten Staaten von Amerika von
etwa 1810 bis 1860 ( die Umwandlung der leeren Prérie in eines der reichsten Lander der Welt) (1),
und Europas im 19. Jahrhundert. - Sie schiitzt ferner die Sparer, was man von der andern Theorie gar
nicht einmal zu behaupten wagt, und sie leistet in der Verbindung der zahlreichen Notenbanken der
Welt mehr flirs praktische Geschift als die wenig arbeitsfahige Weltzentralbank, auf welche die
Theorie der Vereinigung von Rechen- und Zahlungsmittel mit Notwendigkeit hinfiihrt.

(1) Auch in USA wurde das System durch Kriegsfinanzierung [Biirgerkrieg] beendet! H.R.



. ZAHLUNGSVERKEHR DURCH GIRO UND AUFRECHNUNG

Nachdem in dieser Weise die Goldeinheit klargestellt worden ist, die nach unserer Auffassung

vom Zahlungsmittel zu trennen ist, sei es erlaubt, noch einmal auf dieses zweite System der laufend
entstechenden und wieder vergehenden Forderungen, Schulden und Rechnungsbegleichungen zu
sprechen zu kommen. Sie sollen zwar auf Goldeinheiten lauten, aber nicht mit Goldmiinzen bezahlt
werden, jedenfalls nicht in der Regel. Die Begleichung der jeweils filligen Verpflichtungen und
Verkidufe erfolgt vielmehr durch das in allen KulturStaaten bekannte Giro- und Verrechnungssystem,
das aber noch auszubauen ist. Dabei erlaubt eine wissenschaftliche "Entdeckung" die Frage des
aufdrangbaren Zahlungsmittels, deren Ricardianische Losung (Annahmezwang zum Nennwert der
Banknoten ) wir kritisiert hatten, in neuer Weise zu 16sen.
Es hat sich ndmlich herausgestellt, dass schon seit Menschenaltern in fast allen Staaten der Welt, auch
in der Zeit der Goldkernwéhrung, ein unbeachtetes drittes gesetzliches Zahlungsmittel, aufdringbar
zum Nennwert, vorhanden war, das die Gefahrenquellen des eben erwidhnten gesetzlichen
Zahlungsmittels vermeidet. Jedermann ist nach Par. 387 ff BGB schon immer verpflichtet, seine
eigenen Schulden als Zahlungsmittel gegen sich gelten zu lassen. (*) Bei Empfang dieses
"Zahlungsmittels", also bei solcher Entschuldung durch Aufrechnung, kann er niemals Schaden durch
Minderwert erleiden, da es sich um seine eigenen Schulden, nicht Guthaben handelt. Damit lassen sich
fast alle in der Praxis bedeutsamen Fille ohne die Gefahr der Unterschiebung minderwertiger Werte
l6sen, denn fast alle Zahlungsempfinger haben fallige Schulden. Die geringe verbleibende
Schwierigkeit, an schuldenfreie Geschiftsleute und Personen zu =zahlen, diirfte bei einem
Vielbanksystem auf keine uniiberwindlichen Schwierigkeiten stossen, da derartige Geschéftsleute und
Personen in der Lage sein werden, wenigstens eine gesunde Bank anzugeben, auf deren Konto sie
Zahlung im Nennwerte als gut ansehen, und da auch derartige Geschiftsleute den Abnehmern ihrer
Ware keine schikandsen Bedingungen machen werden.

(*) (JZ.: Die Korrekturfahne, die hier abgeschrieben wurde enthélt eine kurze Bleichstiftnotiz in
Kurzschrift, die ich leider nicht lesen kann und die ich fiir die Mikrofiche Ausgabe, so gut ich es
mir moglich war kopierte. Es folgt die beste Skannierung dieser kurzen Notiz von
Rittershausen, die mir bisher als TIF Bild gelang: Wer kann sie mir "libersetzen"? - J.Z.,
29.7.05.)
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IV. SCHARFE TRENNUNG ZWISCHEN WAHRUNG UND ZAHLUNGSMITTEL

Die Hauptleistung der "Vier Gesetzentwiirfe" besteht demnach darin, die heute, aber erst seit

wenigen Jahrzehnten (1910) vereinigten Begriffe "Wertmesser" und "Zahlungsmittel" zu trennen. Nach
dieser Trennung wird zwischen dem System der Werte, bestehend aus Preisen, Forderungen und
Verpflichtungen auf der einen Seite und dem System der Auflosungsvorgédnge hinsichtlich solcher
Forderungen und Verpflichtungen im Wege von Zahlung und Aufrechnung, zu unterscheiden sein. Das
System der Werte ist auf Metalleinheiten aufgebaut, die Solution (Lsung) der jeweils fillig werdenden
Forderungen und Verpflichtungen geschieht durch Hinbewegung einer Forderung vom Schuldner zum
Glaubiger (Giro) oder durch Verminderung einer Schuld (Aufrechnung).
Wertsystem und Zahlung sind génzlich verschieden und getrennt, und durch ihre Trennung kann die
Wertkontrolle des Geldes aus den Biiros der Finanzminister und Notenbankprésidenten, die stets Partei
sind und sich nicht selbst kontrollieren konnen, in die objektive Kontrolleinrichtung des Marktes und
der Preisbildung unter Staatsaufsicht verlegt werden, die sich schon bei der Behandlung minderweriger
Warenqualitdten seit alters so bewéhrt hat. (jz19)



V. VERHINDERUNG VON FALSCHUNGEN

Wichtig ist auch die nahezu vollige Unfélschbarkeit dieses Systems. Es darf doch offen
ausgesprochen werden, dass viele Menschen und Behorden mit massenhaften Geldfdlschugen im
Rahmen der im Gange befindlichen wirtschaftlichen Konkurrenz der beiden Méchtegruppen rechnen.
Die Félschung insbesondere der Verrechnungsschecks der unten dargestellten Verrechnungsbanken ist
aber praktisch unmoglich. Binnen 24 Stunden nach der In-Verkehr-Setzung eines Koffers oder, eines
Waggons von Falschgeld wiirden die Kassierer der, auf dem Geld genannten einzelnen Bank den
Missbrauch bemerken und das Papier zuriickweisen, weil dieses ja noch erhebliche individuelle
Merkmale enthilt, die beim vollig abstrakten modernen Papiergeld lédngst verlorengegangen sind. Das
Falschgeld wiirde sich sofort entwerten, schlimmstenfalls wiirde die gesamte Emission dieser einen von
vielleicht 30 Banken in Mitleidenschaft gezogen werden. Es wére also zeitlich und lokal exakt und
sofort festzustellen, wo der Unfall passiert ist. Man nenne bitte eine Wéhrungsreform, die bereits dieses
schwierigste Problem der Filschungsmoglichkeit beriicksichtigt und spielend 16st.

Dass die hier vertretene Wiahrungsreform ohne Riicksicht auf Zonengrenzen durchgefiihrt
werden kann, versteht sich von selbst. Die bisherigen Zahlungsmittel wiirden im Kurse stark absinken.
Niemand im Osten wiirde Interesse daran haben, dortige Zahlungsmittel, mit denen er dort zu billigen
Preisen wenigstens scheinbar etwas kaufen kann, in ein Land zu bringen, wo sein Papier fast nichts gilt.
Eine Stérung von aussen ware nicht moglich. Diese Krisenfestigkeit gegeniiber dusseren Einfliissen ist
zwar 1932 beabsichtigt gewesen, aber nicht mit Riicksicht auf die heutige politische Situation.

Dass bei dem hier verfolgten Weg kein Stichtag, mit den daran sich ergebenden wochenlangen
neuen Bedringungen fiir die Bevolkerung, iiberhaupt kein abrupter Ubergang in Frage kommt, sondern
in den ersten Wochen nur der Goldpreis und einige Devisenkurse notiert werden, so dass sich das
Wirtschaftsleben langsam an Vernunft und Weltwirtschaft gewohnen kann, diirfte ebenfalls
klarwerden.

Man vergesse nicht, dass Arbeitslosigkeit und Absatzmangel oder Geldentwertung,
Sparerelend, Waren- und Devisenmangel abwechselnd jahrzehntelang unsere Probleme sein werden, da
die Biirokratie, in deren behaglichen Gebduden fortgesetzt Millionen von Hausfrauen und Biirgern
Schlange stehen miissen, klugerweise ihr Tatigkeitsfeld in das Kreditwesen zu verlegen gedenkt. Die
Befreiung von der Staatsknechtschaft hat mit der klaren Trennung der Funktionen zwischen
Privatmann und Staat im Geldwesen zu beginnen. Wenn wir nicht bereit sind, unsere eigenen
liebgewordenen Vorurteile zu opfern und die besten Methoden der erfahrensten Fachleute zu
verwenden, werden wir in neue etatistische Illusionen und Unfille stiirzen. Zwei solche Schlige
bereiten sich schon vor : Eine staatsgliubige Wahrungsreform nach dem bedenklichen Prinzip der
Vereinigung von Wertmesser und Zahlungsmittel und das wirkungslose, aber unheimliche Versickern
der Marshall-Anleihemittel in dem Kalkgebirge der falschen Preise und Kurse sowie der
Planungstehler der Biirokratie. Werden wir uns diesmal auf raffern?



B) DIE TRENNUNG VON WAHRUNG UND ZAHLUNGSMITTEL

I. GEGENUBERSTELLUNG DER BEIDEN GELDSYSTEME IN DREI
PRINZIPIEN

1. ANNAHMEZWANG

Ein verhéingnisvolles Experiment

Wihrungspolitisch ist das System der Vereinigung von Wertmesser und Zahlungsmittel
gekennzeichnet durch den Annahmezwang fiir Banknoten bzw. Papiergeld zum Nennwerte. Der
Annahmezwang wurde in Deutschland erst am 1. Januar 1910 eingefiihrt. Diese der finanziellen
Kriegsriistung dienende Massnahme war fiir uns das grosste wihrungspolitische Experiment des
Jahrhunderts, dessen Opfer wir alle geworden sind. In den hundert Jahren vorher hat es in Deutschland
keine Inflation gegeben; freilich kamen Missbriuche vor; diese beschrinkten sich aber auf die
Entwertung der Banknoten einer von sehr vielen vorhandenen Notenbanken, die ihre Missleitung dann
mit dem Verlust ihres Geschifts zu bezahlen hatte. Mit der Einfiihrung des Annahmezwanges im Jahre
1910 war die gesetzliche Voraussetzung der Inflation geschaffen, denn Inflation ( im Sinne allgemeiner
grosser Preissteigerung oder volligen Warenmangels wegen zuriickgestauter Inflation [Ropke]) ist nur
bei Annahmezwang (Zwangskurs) (zum Nennwert) moglich. (jz20)

Inflation ist nur bei Annahmezwang moglich

Dieser Grundsatz kann nicht genug betont werden, Alle akzessorisehen Zahlungsmittel, die
nicht "gesetzliche Zahlungsmittel" (richtiger: auch bei Unterwertigkeit aufdringbare Zahlungsmittel )
sind, konnen bei Missbrauch oder Zuvielausgabe nur sich selbst ruinieren, niemals die gesetzliche
Reichswéhrung.

Mit nicht aufdringbaren privaten Zahlungsmitteln kann man ebensowenig inflationieren, wie
man etwa mit unterwertigen Aktien den Wert der Aktien des Aktienmarktes zerstoren kann. Bringt ein
Herr Lehmann fiir 100 Millionen Mark wertlose Aktien einer Lehmann-Aktiengesellschaft in Verkehr,
und findet er Kdufer, so haben diese ungliicklichen Kdufer gewiss ihr Geld verloren; die Lehmann-
Aktie entwertet sich, wie es sich gehort, die Kurse der anderen Aktien bleiben aber unberiihrt.
Beispielsweise der Kurs der Chemie-Aktien kann dadurch nicht verdndert werden. Vielmehr ist bei
diesem Beispiel klar, dass die Chemie-Aktien nur ruiniert werden, wenn die Regierung durch Gesetz
den Lehmann-Aktien Zwangskurs geben wiirde, wenn sie sie also, um im Bilde zu bleiben, fiir
lieferbar als Chemie-Aktien erklaren wiirde. Dann wiirden die Chemie-Aktien allerdings stdrkstens
fallen.

Genau wie am Aktienmarkte kann auch bei einer richtig konstruierten Goldwihrung die
Vermehrung der einldsbaren Gold-Surrogate niemals das Gold entwerten. (jz21)
Dies ergibt sich besonders deutlich am Beispiel des Lingenmasses, das Meter heisst und gleich der
Liange eines Platinstabes ist, der in Paris autbewahrt wird. Alle Metermasse der Welt, die ldnger oder
kiirzer sind als dieser Stab, sind falsch, sind also keine Meter. Alle Reichsbanknoten, die weniger oder
mehr wert sind als die festgesetzte Zahl Gramm Gold, sind falsch und sind keine Reichsmark. (jz22)

Es scheint bei dieser einfachen Lage unbegreiflich, wie iiberhaupt Inflationen mdglich sind.
Auch das erklirt die Parallele mit dem Meter : Wenn die Regierung etwa zur Stiitzung der Tuchbranche
(JZ: Textilindustrie) ein Gesetz macht, wonach alle aus Fichtenholz gefertigten Meterstdbe ohne
Riicksicht auf ihre Linge gesetzliches Metermass sind ("Zwangsmeter"), nur weil sie aus Fichtenholz
bestehen, so beginnt die Inflation : der unehrliche Kaufmann nidmlich, der ein Stiick von seinem
Metermass abschneidet, um mehr Geld fiir den gleichen Ballen zu erhalten, kann daran nicht mehr
verhindert werden; denn in jedem Prozess miisste das Gericht erkennen, dass das Stoffquantum richtig



zugemessen ist, weil gesetzliche Fichtenholzmeter verwandt worden sind. Diese Misswirtschaft wiirde
keineswegs dadurch beseitigt werden, dass man das Platinmeter in Paris etwa zerbricht (den
Goldstandard abschafft), sondern allein dadurch, dass man das Gesetz aufhebt, das irgendwelchen
andern Metermassen ausser dem einen Originalmeter in Paris gesetzliche Masskraft zuerkennt.

Ebenso kann Inflation der Wihrung auch nur eintreten, wenn man irgendwelchen papiernen
Zahlungsmitteln den Charakter als gesetzliches Zahlungsmittel zuerkennt, wonach sie, wenn sie nur
noch 90 wert sind, doch zu 100 genommen werden miissen, wenn man ihnen also Zwangskurs gibt.

Der echte Wihrungsbegriff umfasst nur die Statuierung der Wertmass-Einheit, etwa in Gold,
und den Namen, den diese Einheit tragen soll. Ist eine Wéahrung in diesem Sinne gesetzlich bestimmit,
so ist ohne Annahmezwang jedes Inflation des Preissystems unmdglich; bei Missbrauchen kann sich
nur das jeweils missbrauchte Zahlungsmittel entwerten. Hiergegen ldsst sich auch nicht einwenden,
dass das Notgeld des Jahres 1923, fiir das bekanntlich kein Annahmezwang bestand, sich auch
entwertet hat. Diese Entwertung war nur dadurch moglich, dass die verwendete Einheit keine
Goldgewichtseinheit war, sondern der Bruchteil einer papiernen Reichsbanknote, die damals wie heute
Zwangskurs hatte und sich daher fortgesetzt selbst entwerten konnte.

Die zwei Wiahrungssysteme

Angesichts des immer wieder vorkommenden Missbrauchs von Zahlungsmitteln gibt es
grundsétzlich nur zwei Moglichkeiten : Entweder man hélt an dem Nennwert der Zahlungsmittel unter
allen Umstinden fest. Das wird dadurch erreicht, dass man die Banknoten zum "gesetzlichen
Zahlungsmittel" erklért, d.h. zu einem auch bei Minderwertigkeit zu pari aufdrangbaren Zahlungsmittel
macht. Oder man hilt an der monetdren Unverdnderlichkeit des Systems der Goldpreise fest und lasst
bei Missbrauch eines Zahlungsmittels das missbrauchte Zahlungsmittel se/bst sich entwerten.

Das bedeutet die Zulassung des Disagios von Zahlungsmitteln, also die Abschaffung des
Annahmezwanges. Hier fiihrt die Entwertung bei fortgesetzter Handlung zum verdienten Ruin der
emittierenden Bank und damit zur schonungslosen Ausschneidung der kranken Stelle des
Wirtschaftskorpers, wihrend der Annahmezwang die Aufmerksamkeit der Bevdlkerung auf die
allgemeine Preissteigerung lenkt, die dann die Regierung zum Erlass von Wuchergesetzen zu verleiten
pflegt, wodurch die allein verantwortlichen wirklichen Zerstorer des Kreditsystems der Verfolgung
entzogen werden, so dass die Kreditmissbrduche fortgesetzt werden, wie das die Ereignisse der Jahre
1931-32 (und seither) wieder gezeigt haben.

Bei Abwesenheit des Annahmezwanges bleibt die Schiadigung der Bevilkerung lokal und dem Betrage
nach begrenzt; beim Annahmezwang wird die gesamte Bevolkerung getroffen, ohne dass irgendeine
Moglichkeit besteht, sich zu retten.

Flucht zu den vermeintlich besser verwalteten Banken des Auslandes (Kapitalflucht) ist die Folge,
wodurch eine unsichtbare Besetzung des deutschen Landes durch das Ausland und weitere
Arbeislosigkeit erreicht werden.

Eine der schlimmsten Folgen des AnnahmeZwanges ist die Zerstorung des Gleichgewichts der Rechte
in den Millionen von laufenden Schuldvertrigen, wodurch ganze Bevolkerungsschichten enteignet und
der geregelte Nachwuchs der zum Fiihren geeigneten Schichten gestort wird. (jz23)

Verbundenheit der gegenwiirtigen Regierung mit Annahmezwang und Inflationismus. —

Die Wihrungs- und Finanzpolitik des herrschenden Geldsystems ist nun untrennbar mit der
Neigung zum Annahmezwang verbunden. Weder in den wihrungspolitisehen Diskussionen der
Inflationszeit, noch in den neuerlichen jahrelangen Erdrterungen zwischen den Spitzenverbinden iiber
die Frage der Goldmarktfakturierung ist der Annahmezwang erwidhnt,geschweige denn seine
Wiederabschaffung empfohlen worden. Die Erorterung auch nur der Mdoglichkeit, dass
Reichsbanknoten nach Aufhebung des Zwangskurses infolge der gegenwiértigen Verletzungen des
Bankgesetzes ins Disagio kommen konnten, wird mit Entriistung abgewiesen, als ob das Ansehen des
Staates dadurch ins Wanken kommen konnte. Diese Verwechslung von Interesse des Staates als



Volksgemeinschaft und Interesse des Staates als Fiskus ist charakteristisch flir das herrschende System.
Fiir Friedrich II. und seine Nachfolger (die immerhin nebenbei liberale Denker waren) dagegen galt
jede Schidigung der Staatsbiirger zugunsten des Fiskus als ein Verbrechen am Staat. Er hat daher den
Annahmezwang abgelehnt und in dem Gesetz iiber die Griindung der Kéniglichen Giro- und Lehnbank
(der spéteren Reichsbank) vom 17. Juni 1765 eine stabile Verrechnungsmark (Mark Banco, Gewicht
Edelmetall) als Einheit bestimmt. Das Edikt vom 29. Oktober 1766 gab dieser Bank das Recht zur
Ausgabe von Noten, die auf Bankopfunde lauteten und "mit den Gold- und Silbermiinzen zugleich
kursieren, jedoch keinem Gldubiger der nach Vertrag oder sonst bares Geld zu fordern berechtigt
wdre, gegen seinen Willen an Zahlungs Statt gegeben werden sollten" (vgl. Lexis im Handwdrterbuch
d. St. (3), Bd.II, S.331).

Die Rechnung mit Disagio bei missbrauchten Zahlungsmitteln war in Preussen allgemein und
gesetzlich geregelt (s.z.B. VO. vom 29. Oktober 1807, GS. S. 174 wortlich angefiihrt unten S. 99 ).
(jz24) Auf Rat von STEIN, HARDENBERG und NIEBUHR hat der Preussische Staat die Kriege von
1806 bis 1815 fast ausnahmslos ohne Zwangskurs gefiihrt;

(Der harmlose Annahmezwang zum Kurse bestand ldngere Zeit. Annahmezwang zum Nennwerte
bestand 1803 nur, solange die Einldsung in bar durchgefiihrt wurde; bei deren Einstellung wurde er
sofort aufgehoben. Uneinlosbarkeit und Annahmezwang zum Nennwerte (gesetzliche Grundlage jeder
Inflation) bestand nur vom 19. Jamuar bis 5. Mérz 1813 (in der grossten Notzeit, weswegen sich der
Konig entschuldigte; und auch hier nicht mit riickwirkender Kraft, also ohne Schaden fiir die laufenden
langfristigen Darlehnsvertrdge; vergl. Prinzip der Ehrlichkeit, néchste Seite und S.???) (J.Z.: 7?? = S.
28 der ersten Aufl.?)

er hat lieber ein zeitweiliges Disagio seiner Staatskassenscheine in Kauf genommen, das iibrigens
immer wieder binnen kurzem verschwand, weil die Ursache jedesmal unverhiillt zutage lag, als das
Preissystem zu inflationieren, also Rechtsbruch und Ausbeutung and der Bevolkerung zu treiben. Wie
klar z.B. das frithere preussische Regierungssystem den Unterschied dieser beiden Wéhrungssysteme
erkannt hat, ergibt sich aus der vom FREIHERRN VOM STEIN unterzeichneten Verordnung vom 29.
Oktober 1807, in der der Konig erklért :

"Indem wir unter dem 1sten Juni dieses Jahres die Annahme der Tresorscheine dem freien
Willen der Zahlungs-Empféanger iiberliessen, konnte es uns nicht verborgen seyn, dass dieses
Papiergeld dadurch gleich noch mehr im Course gegen baares Silber-Courant verlieren wiirde,
als es schon in Folge der gehemmten Realisation desselben damals verlor.

Wir sahen aber und sehen dieses als ein kleines Ubel an in Verhdltnis gegen den Anreiz zur
Unredlichkeit, der aus der Mdglichkeit entsteht, einem Gldubiger Zahlung nach einem
erzwungenen Pari in Papiergeld aufzudringen, das, bei seiner eingestellten Realisation, gegen
Miinze verliert."

Das Ergebnis einer mehr als hundertjdhrigen Ablehnung des Annahmezwanges in fast allen
deutschen Staaten ist allgemein bekannt : Inflationen fehlten gdnzlich , auch die fiir das allgemeine
Vertrauen so bedrohliche Inflationsfurcht war daher nicht bekannt. Erst dem wéhrungspolitischen
Regime der Vereinigung von Wertmesser und Zahlungsmittel seit 1910 ist es vorbehalten geblieben,
unter Zerstorung der alten und bewihrten Tradition mit Hilfe des vom Auslande her propagierten
Systems des Annahmezwanges eine Inflation von nie dagewesenen Ausmassen zuzulassen, an der
diskreditierten Methode immer weiter festzuhalten und das Volk unter Verletzung des geltenden
Bankgesetzes immer neuen Inflationsgefahren auszusetzen.

Wieder Trennung von Wertmesser und Zahlungsmittel, d. h. Beseitigung des
Zwangskursregimes als erste Hauptforderung der hier vertretenen Wirtschaftspolitik.

Bis um das Jahr 1900 war diese antiinflationistische deutsche Wéhrungspolitik noch Bestandteil
des allgemeinen Bewusstseins des Volkes. Die fithrenden Geldtheoretiker Lexis und Adolf Wagner und
die Schopfer des alten Reichsbankgesetzes haben die Annahmepflicht ausdriicklich abgelehnt, um die
Inflation zu vermeiden, die man damals"Papiergeldwirtschaft" nannte. In Ostereich hat die Regierung
sogar durch Kaiserliches Patent vom 1. Juni 1816 (Griindung der Osterreichischen Nationalbank ) dem



Volke die Zusicherung gegeben, Zwangskurs und damit Inflation zu unterlassen. Par. 1 des Gesetzes
lautete :

" Es soll von nun an nie mehr die Anfertigung eines neuen Papiergeldes mit Zwangswert und
Zwangsumlauf oder irgendeine Vermehrung des gegenwirtig im Umlauf befindlichen
statthaben..."

Das gegenwdrtig herrschende, durch das Experiment von 1910 zur Geltung gebrachte Regime
der Annahmepflicht steht also im Widerspruch zur wéihrungspolitischen Tradition Deutschlands. Der
damit untrennbar verbundene Inflationismus wird erst mit ithm fallen. Diesem System des
Annahmezwanges und damit der verborgenen letzten Grundlage der verfehlten Wéhrungspolitik der
letzten Jahrzehnte wird hiermit der Kampf angesagt. Ablehnung des Annahmezwanges ist der Kern
unserer dem heutigen System schroff zuwiderlaufenden antiinflationistisehen Geldpolitik.

Auch politisch kommt ein anderer Weg nicht ernsthaft in Frage, Da die deutsche (liberale*)
Tradition von jeher gegen Annahmezwang und Inflation gerichtet war, da neben den Wegen des
Festhaltens am Nennwert des Zahlungsmittels (bei Variabilitdt des Preissys tems ) bzw. des Festhaltens
an der Stabilitidt des Preissystems (bei Variabilitit der Zahlungsmittel) ein dritter Weg nicht vorhanden
ist, eine Wiederholung des Experiments der Inflation vom Volke aber nicht ertragen werden wiirde,
wird jede gesunde zukiinftige Regierung die Abkehr von dem verdammnungswiirdigen Regime des
Annahmezwanges beschliessen miissen.

(*) (J.Z.: Dieses Anmerkungszeichen von Rittershausen steht in der Korrekturfahne. Aber eine
Anmerkung von ihm dazu konnte ich nicht finden. - J.Z.)
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2. DER ZENTRALISMUS

Verwiistende Wirkung des Zentralismus

Des weiteren ist das herrschende System gekennzeichnet durch die Neigung zum
kreditpolitischen Zentralismus dessen allgemeinwirtschaftliche Konsequenzen die Erwartungen ihrer
Urheber tbertreffen und der zerstorenden Kraft eines Erdbebens gleichkommen. Auch dieser
Zentralismus ist ein undeutsches Erzeugnis; er hat in andern Léndern die Bildung eines starken
Eigenlebens ausserhalb der Hauptstadt unmoglich gemacht; er hat das Land verddet, auf dem doch
immer Deutschlands Kraft beruht hat. Die deutsche Tradition war die des Gleichgewichts zwischen
Land und Stadt, zwischen Mittelstadt und Grossstadt; Deutschlands wirtschaftliche Starke beruhte stets
auf der Vielzahl der blithenden béuerlichen Betriebe und den Leistungen der selbstindigen
Unternehmungen der verarbeitenden Industrie.

a) Der Zentralismus in der allgemeinen Wirtschaftspolitik

Die im Grunde staatssozialistisch eingestellten Befiirworter des Zentralbanksystems, das Ende

des vorigen Jahrhunderts die 33 dezentralisierten Privatnotenbanken Deutschlands ersetzte, waren sich
dariiber klar, dass ihre Schopfung der gewaltige Hebel in Richtung einer Zentralisierung und
Bolschewisierung der gesamten deutschen Wirtschaft werden wiirde. Der Erfolg hat ihnen recht
gegeben, obwohl damit nicht einmal dem Sozialismus gedient war, hat doch Proudhon nachgewiesen,
dass eben dieser Zentralismus der furchtbarste Feind des Sozialismus der Arbeiterklasse ist (noch auf
der ersten Tagung der Ersten Internationale erhielt er mit seinen Thesen gegen Marx die Mehrheit ).
Die neu geschaffene Reichsbank wurde alsbald Bank der Banken. Damit verlor sie, wie sich im
einzelnen nachweisen ldsst, die direkte Fiihlung mit dem tiglichen Warenversand der Produzenten und
seiner Finanzierung.
Die Einschiebung der Grossbanken als Mittelglied in den Verkehr zwischen Reichsbank und Wirtschaft
und die Propagierung des Kontokorrentkredits an Stelle des der Reichsbank allein erlaubten
Handelswechselkredits trennten die Zentralbank noch mehr von ihrem eigentlichen Tétigkeitsfelde, der
Finanzierung des Umsatzkredits und des Lohngelderbedarfs durch Umwandlung von Handelswechseln
in Zahlungsmitte, ab. Die Einfilhrung des Annahmezwanges und die Aufhebung der Einldsbarkeit ihrer
Noten befreite sie von den letzten Schranken. Die Verletzung des Bankgesetzes folgte. Diese
Entwicklung hat sich immer wieder bei jeder Einfiihrung des Zentralbanksystems vollzogen, sie ist von
ihm untrennbar.

Ziichtung eines ungesunden Konzermwesens.

Die Kreditgewédhrung der Reichsbank konnte sich jetzt nicht mehr auf die Umwandlung von zu
Zahlungen ungeeigneten Verkaufserlosen in Noten beziehen. Sie wich also vom
Handelswechselprinzip ab. Finanzwechsel wurden in wachsendem Masse diskontiert. Disagio brauchte
die Bank nach Erhalt des Annahmezwanges nicht mehr zu befiirchten. Nicht mehr Einzelumsétze
wurden bevorschusst, sondern Pauschalkredite gegeben. Kreditlimite wurden eingefiihrt, d.h. fiir jede
Bank und Unternehmung wurde mehr oder weniger nach Gutdiinken ein Kreditquantum festgesetzt, mit
dem der Kreditnehmer leben oder sterben sollte. Damit trat aber ein ganz neues Element auf : Die
Bevorzugung der Riesenkredite. Einzelne Firmen von mittlerem Umfange liessen sich noch
iiberwachen; Finanziers, denen diese Uberwachung unangenehm war, schlossen daher verschiedene
Unternehmungen zu immer weiteren und grosseren trustartigen Gebilden zusammen. Hierdurch wurde
erreicht, dass Riesenkredite tatsdchlich praktisch unbegrenzt und unkontrolliert gegeben wurden. Die



solcherart kiinstlich von spekulativen Individuen geschaffenen Konzerne unterschieden sich innerlich
vollig von den gesunden Grossunternehmungen, die nur vermdge sachlicher Griinde oder liberragender
Qualitdt der Fihrer zu Grosse gekommen waren; &usserlich waren sie von ihnen kaum zu
unterscheiden.

Nunmehr wurden - und das gilt insbesondere fiir die verflossenen zehn Jahre - zuerst die
Grossbanken mehr und mehr vertrustet und die Mittel- und Kleinbanken, die dieser staatlich
subventionierten Kreditpolitik nur ihre Soliditdt entgegenzusetzen hatten, mehr und mehr vernichtet.
Die Vertrustung der Grossbanken brachte die Kreditdiktatur weniger zentraler Grossbandirektoren mit
sich, von deren Willkiir die Existenz ganzer Industriezweige und von Millionen von titigen Hinden
abhédngig gemacht wurde. Diese im verborgenen wirkenden Diktatoren des Landes waren durch die
Tantiemen, die sie von den grossen Kreditnehmern erhielten, an der Gewidhrung gerade der
Riesenkredite sogar personlich interessiert. Das Depotstimmrecht und die Steuergesetzgebung
forderten diese Entwicklung. Auf diesem Boden wuchs in der Industrie ein gewaltiges Konzernwesen
herauf, dem der Lowenanteil der Ersparnisse des Volkes einseitig zugewendet wurde, oft fiir die
unsinnigsten Zwecke. Diese auf ungesundem Boden erwachsenen Industriekonzerne verfligten iiber
praktisch unermessliche Finanzkréfte, da die Mittel der Grossbanken und der Zentralnotenbank
vorwiegend ihnen zur Verfligung standen, nicht gebindigt durch Rentabilitdtsgesichtspunkte und
Kontrolle. Sie wuchsen ebenso schnell, wie ihr Markt, die selbstindige Kleinindustrie, vernichtet
wurde. Industrielle, die ihre Kreditnahmen auf das wirtschaftlich Berechtigte beschranken, mussten bei
dem nun einsetzenden Konkurrenzkampf die Unterlegenen bleiben. Kartellpolitik und von Interessen
beeinflusste Zollpolitik brachten die Entwicklung noch weiter. Das Ende dieser ungeheuren
Konzernziichterei durch die Zentralbank war die Kreditkrise von 1931, die beim Regime des
Zwangskurses nicht eine Krise der missleiteten Bank blieb, sondern eine Wéhrungskrise und der
Bankrott fast der gesamten Wirtschaft wurde. (Das eigentliche Ende wurde erst im Jahre 1945
offenbar.*) Die nun rigoros vorgenommenen Kreditrestriktionen trafen erkldrlicherweise nicht die
kiinstlich geziichteten Konzerne, deren Zusammenbruch die betreffende Bank mitgerissen hitte,
sondern die allein noch gesund gebliebenen mittleren und kleineren Unternehmungen. Bestgeleitete
Firmen von Weltruf, die sich bisher noch hatten halten konnen, fielen nunmehr ebenfalls dem
Zentralismus zum Opfer, wie die Konkursziffern dieser Jahre beweisen.

(*) (J.Z.: Eine Anmerkung von Ri. hierzu fehlt in der Korrekturfahne! - J.Z.)

Diese Ubervorteilung der Klein- und Mittelbetriebe ist im Begriff, die Konzerne selbst zu
vernichten, und zwar gerade die gesund aufgebauten. Das Hauptabsatzgebiet der grossen Industrie, der
Kohlen-, Eisen- und Maschinenindustrie, ist die verarbeitende Industrie. Wer diese unterdriickt,
schadigt den Absatzmarkt gerade der Grossindustrie. Der Zentralismus, der die Klein- und
Mittelbetriebe beseitigt, hat also heute die Grossbetriebe selbst vor den Ruin gefiihrt, da sie ja nur dort
ihr Absatzgebiet haben. Alle krampthafte Exportférderung kann dariiber nicht hinwegtéuschen. Sogar
vom Standpunkt der Konzerne aus ist es also eine verfehlte Politik, der Mittel- und Kleinindustrie, dem
selbstindigen Gewerbetreibenden, die kreditére Existenzgrundlage zu entziehen. Gerade hier verlangen
einsichtige Stimmen Umkehr, um durch Dezentralisierung der Wirtschaft wieder einen kriftigen
Binnenmarkt zu schaffen.

Bolschewistischer Charakter des Kreditzentralismus.

Uberblickt man das Schlachtfeld, so finden wir us heute in Deutschland inmitten eines
gigantischen staatlichen Trustsystems, das sich von dem bolschewistischen System nur dem Namen
nach unterscheidet. Selbstindige unternehmende Tétigkeit wird nachgerade anriichig. Wer sich noch
hilt, blickt voll Sorge auf die Konkurrenz jener immer noch geforderten und gestirkten Grosskonzerne,
die zu den Krediten hinzu noch Dutzende und Hunderte von Millionen Mark von Subventionen
erhalten, hat doch allein ein schlechtes Bankunternehmen schon bisher mehr als 1100 Millionen RM
Unterstiitzungen bezogen, ohne dass dort durchgreifend Wandel geschaffen worden ist. Andere
Grossbanken, die offiziell nicht gestiitzt worden sind, sind immer wieder liber Wasser gehalten worden,
indem man ihre schwach gewordene Kundschaft subventionierte. Dieses System lauft sich tot, weil



nunmehr die Steuerzahler fehlen, die diese Subventionen bezahlen konnen. Die einzig noch {ibrige,
aber rein bolschewistische Konsequenz dieser unheilvollen Politik des bisherigen zentralistischen
Systems wire die zentrale Produktion und Verteilung der Bediirfnisse des Volkes mit Hilfe dieser
halbstaatlichen kreditierten und subventionierten Industrie. Das Freiheitsgefiihl eines kulturell
hochstehenden Volkes baumt sich hiergegen auf. Auch wire die grosste Aufgabe jeder menschlichen
Gesellschaft, die Nutzbarmachung der Initiative des einzelnen fiir die Gesamtheit, damit nur
verschoben, aber wiederum nicht gelost.

Der Verfasser diese Denkschrift erblickt in dem Kreditzentralismus mit dem Konzernunwesen
als seiner natiirlichen Konsequenz gewissermassen das bolschewistische Ungeheuer, das die Existenz
unseres Landes bedroht. Er stimmt keinerlei Kompromisslosungen zu, sondern sieht die Rettung allein
in der radikalen Abkehr vom Zentralismus. Einen schematischen Aufbau von regionalen Banken hilt er
beim heutigen Zentralbanksystem nicht fiir lebensfahig; die Erfahrungen des letzten Jahrhunderts
beweisen, dass sich ein gesundes Provinzbankwesen nur da auf die Dauer zu halten vermag, wo die
Zahlungsmittelausgabe dezentralisiert und nicht durch privilegierte Institute gestdrt und inflationiert ist.
Nach seiner Uberzeugung wird die Frage Stadt oder Land, nationale Selbstindigkeit gegeniiber den
internationalen Finanzmdchten oder Balkanisierung Deutschlands, bliihende gesunde Mittelindustrie
nach dem Vorbilde Wiirttembergs oder industrielles Friedhofsleben, Sein oder Nichtsein mit dem
Kampf um den Zentralismus entschieden. Genau so, wie Stein und Hardenberg inmitten des 6den
Zentralismus der preussischen Biirokratie von 1804 die kommunale Selbstverwaltung fiir die
Reorganisierung des Staates vorschlugen, genau so muss heute eine Art von industrieller
Selbstverwaltung verwirklicht werden. Kommunale Selbstverwaltung bedeutet Dezentralisation; so
kann heute heute nicht die Organisation scheindemokratischer Vertretungen, sondern nur die Schaffung
gesunder und selbstindiger Kreditorganisationen in Stadt und Land, also die Wiederherstellung der
finanziellen Selbstdndigkeit der mittleren und kleineren Industrie und der Landwirtschaft in Frage
kommen. Die Diktatur kompromittierter Grossbankdirektoren muss gebrochen werden. Es darf nicht
dahin kommen, dass kein Kredit ohne Mobilmachung von Abgeordneten und Sekretiren und ohne
Zahlung unreeller Vergiitungen mehr erhéltlich ist, was die sichere Folge einer Vollendung der
Kreditzentralisation sein muss. Es ist fiir Millionen von Geschiftsleuten und Angestellten unertrdglich,
die eigene Existenz fortgesetzt abhingig zu sehen von der willkiirlichen Kreditzuteilung durch eine
unverantwortliche Zentralstelle, die zudem nur noch durch Gesetzesverletzungen sich hilt.

Das Recht der Reichsbank zur jederzeitigen Vollstreckung eines wirtschaftlichen Todesurteils gegen
jedermann, das wir heute im Zentralismus haben, ist tief unpopulér; es muss fallen.

b) Deflation als Folge des Zentralismus in der Wihrungspolitik. — (jz25)

Hiermit ist nur die grosse wirtschaftspolitische Bedeutung des Zentralismus umrissen. Wenn
wir vorher das eine grosse Gesetz aufgestellt hatten, dass Inflation nur bei Zwangskurs méglich ist, so
lautet das zweite grosse Gesetz: Deflation ist nur bei Notenmonopol moglich. Der Kreditzentralismus
ist immer mit dem Notenmonopol verbunden, und Deflationen des gegenwartigen Umfanges sind nur
bei Notenmonopol denkbar. Denn wenn bei einem freien Notenbanksystem der Diskont von
Handelswechseln verweigert wird, wie das heute im grossem Umfange unter allerlei Ausfliichten
geschieht, wenn Kreditrestriktionen nicht bei den kranken, sondern bei den gesunden Konten
durchgefiihrt werden, so hat der Geschiftsmann jederzeit die Moglichkeit, sich von der festgefahrenen
Bank zu 16sen und sich gesunden Banken zuzuwenden, um dort den wirtschaftlich gerechtfertigten
Kredit zu entnehmen.

(Bekanntlich war in der Bankenkrise von 1931 die Berliner Handelsgesellschaft, die 5, Grossbank,
unter Leitung des Bankiers Fiirstenberg, vollig gesund und liquide geblieben, mit ihr Tausende von
Klein- und Mittelbanken.)

Damit ist die eigentliche Deflation unmaéglich. (jz26)

Auch die Hohe der gegenwértigen Diskontsédtze kann nur von einem Monopolsystem gehalten werden;
die Zerstorung des langfristigen Kredites, der Anlageindustrien, der Landwirtschaft und der



volkswirtschaftlichen Arbeitsgelegenheit, die durch ein solches iiberhéhtes Zinsniveau herbeigefiihrt
wird, ist wegen des Fehlens der Konkurrenz nur beim Notenmonopol moglich. Ein freies System, wie
es in Deutschland bis 1875 und teilweise bis 1899 (Einfiihrung des Unterbietungsverbots) bestanden
hat, duldet auf die Dauer keine héheren Diskontsétze, als sie durch die Manipulationskosten und die
Risikoquote erfordert sind.

Selbsthilfe der Bevolkerung verboten. —

Der Zentralismus geht so weit, dass man der Bevdlkerung sogar durch die Notgeldverordnung vom 17.
Oktober 1931 verboten hat, sich im Wege gesunder Selbsthilfe mit den Mitteln des Scheckgesetzes die
Verrechnungszahlungsmittel sel/bst zu schaffen, die die Reichsbank nicht liefern konnte. Die
Verletzung des zentralistischen Prinzips selbst scheint also bereits als ein Insult angesehen zu werden,
der die Ingangsetzung der Gesetzgebungsmaschine gegen die "storende" dezentralistische Tendenz
erfordert, auch wenn der Scheck, der keinem Annahmezwang unterliegt, als ein uninflationierbares
Zahlungsmittel und noch dazu aus der englischen und deutschen Geschichte als das Hauptkampfmittel
gegen die Deflation bekannt ist (S. S. 77).

Inflation und Deflation im herrschenden System verwurzelt. —

So ist das gegenwirtig herrschende verderbliche wéhrungspolitische System vermdge des
Annahmezwanges nicht nur mit dem Inflationismus untrennbar verbunden, sondern vermoge des
Notenmonopols auch mit der zweiten Geissel der modernen Menschheit: der Deflation. (jz27)

Ist schon das romische Reich wahrscheinlich durch eine grofe und anhaltende Deflationskrise zu
Grunde gerichtet worden, so ist das deutsche Volk nicht willens, sein Reich ebenfalls durch diesen
verhdngnisvollen Zentralismus zerstoren zu lassen. (jz28)

Gegen den undeutschen und mit dem kulturellen Reichtum der deutschen Landschaften unvereinbaren
Zentralismus setzen wir daher das andere System: Die Dezentralisation, die Selbstverwaltung und die
Selbstindigkeit freier industrieller, gewerblicher und landwirtschaftlicher Betriebe. Die Verwirklichung
auch dieses wirtschaftspolitischen Grundgedankens wird in den spiter zu erorternden Gesetzentwiirfen
versucht.
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3. Der Begriff der Ehrlichkeit des Staates.

Ehrlichkeitspflicht des Staates gegeniiber seinen Biirgern. —

Neben der Stellung zum Annahmezwang und zum Zentralismus ist es die Auseinandersetzung mit dem
Ehrlichkeitsbegriff, in dem sich die humanitér-liberale deutsche Wirtschaftspolitik, deren
Wiederaufnahme hier gefordert wird, von der Wirtschaftspolitik des gegenwértigen Systems
grundsitzlich unterscheidet.

In der Art, wie die Ehrlichkeitspflicht des Staates gegeniiber seinen Biirgern heute aufgefasst und
umgrenzt wird, ist eines der letzten Fundamente der heutigen unpopuldren und erfolglosen
Wirtschaftspolitik zu erkennen. Der heute weit verbreiteten Ansicht von Macchiavelli, dass der Staat
nicht ehrlich sein kann und nicht ehrlich zu sein braucht, setzen wir den Wahlspruch "Jedem das Seine"
entgegen. Dabei handelt es sich nicht um die Ehrlichkeit einzelner der leitenden Politiker, die hier.in
gar keiner Weise angezweifelt werden soll, sondern um die Auswirkungen des von den letzten
Regierungen geschaffenen Gesetzesrechts auf die allgemeine Vertragstreue. Wenn nachgewiesen
werden kann, dass die im Miinz-, Bank- und in den anderen Wahrungsgesetzen festgelegte Grundlage
aller geldrechtlichen Beziehungen an allen wichtigen Stellen doppeldeutig ist, wenn ferner klarsteht,
dass gegen die Inflation, diesem zum System erhobenen allgemeinen Vertragsbruch, entweder gar
keine oder nur solche Vorkehrungen getroffen sind, die Hintertliren aufweisen, wenn die Regierung mit
dem Mund der Inflation den Kampf ansagt und mit der Tat am Annahmezwang festhélt, wenn endlich
bewiesen werden kann, dass Deutschland, dessen Regierung die Goldwdhrung angeblich sichern will,
nach dem Miinzgesetz iiberhaupt keine Goldwdihrung, sondern eine Doppelwdhrung hat, so ist es
erforderlich, ein solches System in aller Deutlichkeit als nicht ehrlich im rechtspolitischen Sinne zu
bezeichnen, im Gegensatz zu jenem wirtschaftspolitischen Denken, dass diese Fehler strikt vermeidet.

Annahmezwang, Inflation und Erschiitterung der Vertragstreue. —

Dass das Zwangskursregime die Inflation des Preissystems erst ermoglicht hat, wurde bereits dargelegt.
Im Rahmen des Biirgerlichen Rechts ist Annahmezwang nichts anderes als die Verpflichtung, bei der
Zession auch solche Forderungen zum vollen Nennwert anzunehmen, die dubios oder minderwertig
sind, und auf jede Entschddigung fiir den erlittenen Verluft zu verzichten.

Offenbar wire eine solche Zumutung fiir den biirgerlichen Rechtsverkehr unertraglich, da sie dem
Prinzip der Ehrlichkeit und der Vertragstreue zuwiderlauft.

Wenn ein solches Verlangen schon im Privatverkehr untragbar ist, so muss um so mehr Erstaunen
hervorrufen, dass das Reich mit dem Gesetz vom 30. Juni 1909 und mit dem Bank- und Miinzgesetz
vom 30. August 1924 eine solche Verpflichtung allgemein verbindlich erlassen hat, hiermit die
Ehrlichkeit aufs tiefste untergrabend, wie die Inflationsperiode bewiesen hat.

Wenn schon an vielen Stellen die Erkenntnis dieser Zusammenhinge gefehlt hat — iiberall
kann sie nicht gefehlt haben, denn ohne die verborgene Absicht, irgendwann einmal minderwertige
Leistungen fiir voll aufzuzwingen, wiirde das Gesetz von 1909 keinen Sinn gehabt haben —, so
miissten doch die Erfahrungen der fiinfjihrigen Inflation von 1923 auf das Billionenfache dazu gefiihrt
haben, diesem System des Zwangskurses ein Ende zu machen. Der Mangel jedes Versuchs in dieser
Richtung muss als erster Beweis dafiir angenommen werden, dass der derzeitige staatliche
Ehrlichkeitsbegriff auf die Dauer zu einer Erschiitterung des Begriffs der Vertragstreue fiihrt.

Doppeldeutigkeit aller drei Wihrungsgesetze. —

Dazu kommt die Doppeldeutigkeit der Wéhrungsgesetze. Das Miinzgesetz vom 30. August 1924
erklart in § 1:
"Im deutschen Reich gilt die Goldwihrung. Ihre Rechnungseinheit bildet die Reichsmark,



welche in 100 Reichspfennige eingeteilt wird."

Die §§ 2, 3 und 4 erkldren dann nicht etwa, dass eine Reichsmark gleich dem Gewicht von so und so
viel Gramm Feingold sei; eine solche Erkldrung fehlt vielmehr im ganzen Miinz- und Bankgesetz und
findet sich nur in der 5. Durchfithrungsverordnung vom 17. April 1927 zum Gesetz iiber
wertbestédndige Hypotheken, also an abgelegener Stelle. In den §§ 2, 3 und 4 des Miinzgesetzes steht
vielmehr nur, dass Reichsgoldmiinzen i{iber 10 und 20 Reichsmark ausgeprigt werden "sollen", und
dass, wenn diese ausgeprdgt werden, aus einem Kilogramm Gold 139 1/2 Zwanzigmarkstiicke
ausgepriagt werden miissen. Die fiir den Reichsmark- und Goldwdihrungsbegriff entscheidende
Gewichtsdefinition der Reichsmark ist also in einer prigetechnischen Klausel versteckt, die sich zur
Zeit ausser Anwendung befindet. Noch wichtiger ist aber der § 5 des Miinzgesetzes, der den § 1 des
Gesetzes materiell widerruft:

"Alleinige gesetzliche Zahlungsmittel sind fortan", heisst es da,

a) die in den §§ 2 bis 4 bezeichneten Goldmiinzen und die von der Reichsbank
ausgestellten, auf Reichsmark lautenden Noten unbeschrdnkt,
b) die iibrigen ... Reichssilbermiinzen (bis zum Betrage von 20 RM.) ... "

Neben die eben festgelegte Reichsmarkdefinition (= 1/2790 kg Feingold) wird hier also eine weitere
Definition gestellt, die man am besten dahin formuliert, dass eine Reichsmark auch gleich dem
hundertsten Teile eines Hundertmarkscheines der Reichsbank ist.

Diese Doppeldefinition bedeutet die Statuierung einer Doppelwdihrung, solange die Einldsung besteht,
und nachdem die Einlosbarkeit durch die Devisengesetzgebung des Jahres 1931 aufgehoben ist, die
Statuierung einer Parallelwdhrung, wie das schon Adolf Wagner und S. Budge fiir analoge Fille
nachgewiesen haben.

(Geld- und Kredittheorie ..., 2. Auflage. S. 87; ebenso S. Budge, 1.1. S. 164). (jz29)

Diese in § 5 statuierte Parallelwdhrung (Doppelwihrung! - J.Z.), die wir heute in Deutschland haben,
steht aber im Widerspruch zu der in § 1 statuierten alleinigen Goldwdhrung.

Dieselbe Doppeldeutigkeit findet sich im Bankgesetz § 3 Abs. 2:
"Die Reichsbanknoten sind ausser Reichsgoldmiinzen das einzige unbeschrinkte gesetzliche
Zahlungsmittel in Deutschland". (jz30)

Nicht Goldwiihrung, sondern Parallelwihrung (Doppelwihrung! - J.Z.)in Deutschland
gesetzlich giiltig. —

Diese versteckte Einfiihrung des verwerflichen Systems der Parallelwdihrung (Doppelwédhrung! - J.Z.) ,
wobei die eine der beiden Zwangskurswihrungen noch dazu eine ganz gewdhnliche Papierwihrung ist,
bildet die Ursache der tiefliegenden Inflationsfurcht des deutschen Volkes. (1) (jz31)

Die Proklamationen der hochsten Stellen iiber die unbedingte Aufrechterhaltung der Goldwihrung
miissen ernste Bedenken erwecken, wenn die Gesetze, auf die man sich dabei stiitzt, gar keine
Goldwihrung, sondern eine Parallelwdhrung (Doppelwéhrung! - J.Z.) statuieren. Von einer so hohen
Stelle, als einer Regierung, kann man nicht vermuten, dass sie sich iiber die rechtliche Tragweite ihrer
Erklarungen nicht im klaren ist; ldge eine solche subjekive Unfdhigkeit vor, so miissten die Handlungen
und Erklarungen doch der Regierung zugeschrieben werden, da anders das Volk einer
unverantwortlichen Fiihrung ins Ungewisse iliberantwortet ware. (jz32) Sind die Erkldrungen der
Regierung ihr aber zuzurechnen, so ist ernstlich die Frage nach ihrer Richtigkeit zu stellen; sowie
nach der rechtspolitischen Ehrlichkeit eines Systems, das solche Doppeldeutigkeiten zur gesetzlichen
Grundlage aller auf Geld lautenden Vertragsbeziehungen eines Volkes macht.



Doppeldeutigkeit auch des Gesetzes iiber wertbestindige Hypotheken. —

Die Tatsache der Doppeldeutigkeit der Wahrungsgesetze, die sich im Vorkriegsrecht bis 1910 nicht
fand, hdngt eng zusammen mit

(1) Das in Teil II und den Gesetzentwiirfen vorgeschlagene Wéhrungssystem ist nicht dem
Vorwurf der Parallel- oder der Doppelwdihrung ausgesetzt, weil beide Begriffe den Zwangskurs
voraussetzen, der hier ja gerade beseitigt werden soll. (jz33)

der Stellung der Regierungen des gegenwirtigen Systems zum Inflationsproblem. Nicht nur die beiden
deutschen Wihrungsgesetze haben Hintertiiren, die der Inflation jederzeit Eingang verschaffen konnen,
sondern auch das dritte und letzte Gesetz, das hier in Frage kommt: Das Gesetz iiber wertbestdindige
Hypotheken vom 23. Juni 1923. Dieses Gesetz ist besonders wichtig, weil es sich im Unterschied zu
den ebengenannten auf die langfristigen Vertrdge bezieht, insbesondere auf fast alle in Deutschland
laufenden Hypotheken und Pfandbriefe, Werte von heute wieder weit iiber 20 Milliarden RM. Die erste
Verordnung zur Durchfiihrung dieses Gesetzes vom 29. Juni 1923 bestimmt, dass der Londoner
Goldpreis fiir die Umrechnung der Goldhypotheken massgebend sein soll. Die Verordnung ist nun so
gefasst, dass drei Faktoren bei der Errechnung des Londoner Goldpreises zusammenkommen miissen:

Der Londoner Goldpreis,

die Bekanntgabe dieses Preises durch den Reichswirtschaftsminister und

der Mittelkurs der Berliner Borse.

Daraus ergibt sich, dass die Verwaltungsbehorden von sich aus ohne jede Bemiihung des
Gesetzgebungsapparates inflationieren konnen, indem sie die Verodffentlichung des Londoner
Goldpreises vom Reichswirtschaftsminister unterlassen oder die amtliche Notiz des Sterlingkurses an
der Berliner Borse nicht zustande gebracht wird.

Dannenbaum, der massgebende Kommentator des Hypothekenbankgesetzes, sagt dariiber
zutreffend auf S. 60:

"Es ist keine wie immer geartete Goldklausel denkbar, die nicht durch staatlichen Eingriff
ausser Kraft gesetzt werden konnte. Man denke an die Vorkriegsgoldklauseln, die durch die
Kriegsverordnungen mit einem Federstrich aus der Welt geschaffen wurden. Aber gerade, wenn dem so
ist, ist es doppelt unrichtig, bei stabilisierter Wahrung an Goldklauseln feftzuhalten, die eine
willkiirliche Beeinflussung auch ohne Gesetzgebung zulassen. Will man eine ehrliche Goldklausel —
und man kann das in der stabilisierten Wirtschaft wollen —, dann spreche man sie ehrlich aus. Die
jetzige Goldklausel verhindert nicht nur in ihrer juristischen Auswirkung den Ubergang zur deutschen
Wihrung, sondern stort auch bei Auslandsanleihen den groften ausldndischen Geldmarkt, den
amerikanischen. So kommt es, dass die Hypothekenbanken nur indirekt Gelder aus Amerika
heranziehen konnen, namlich durch die Deutsche Rentenbank-Kreditanstalt, und in einem Falle durch
die Deutsche Bau- und Bodenbank. Beide Anstalten haben eine sehr ordnungsmaéssige und klare
Goldverschuldung iibernehmen miissen, und beide Anstalten sind mehr oder minder Reichsanstalten.
Welchen Sinn soll es haben, das auf diese Weise das Reich das Valutarisiko trigt, das es die einzelnen
Privaten zu tragen verhindert. ..."

Wir kommen also zu der eigenartigen Feststelllung, dass alle drei Wihrungsgesetze
Deutschlands, durch die die Goldwéhrung unerschiitterlich errichtet sein soll, die jederzeit entwertbare
Papiermark von vornherein als gleichberechtigt neben die wertbestindige Goldeinheit stellen bzw.
durch Hintertiiren die Regierung in die Lage setzen, durch rein administrative Massnahmen ohne
Beschreitung des Weges der Gesetzgebung und auch ohne Mitzeichnung des Reichsprdsidenten
(Notverordnung) das Volk den Schrecken der Inflation auszuliefern. Uber die Inflationsfurcht, die sich
bei einer so ungewissen Rechtslage des Volkes notwendigerweise bemachtigen muss (jz34), braucht
man sich demnach nicht zu wundern. Dieser Art von Ehrlichkeit (jz35) des Staates muss der Krieg
erklirt werden. Nur die  riicksichtslose Abkehr von dem System der Zweideutigkeit und der
Hintertiiren kann die Inflationsfurcht (Inflationsmoglichkeit — J.Z.) beendigen und das Vertrauen (die
Rechtssicherheit! — J.Z.) wiederbringen, dessen die deutsche Wirtschaft so dringend bebarf.

Nur die Riickkehr zu den Wihrungsgrundsdtzen, die bis zum 1. Januar 1910 in den deutschen Gesetzen



unzweideutig und vorbehaltslos niedergelegt waren, kann die radikale Ehrlichkeit im deutschen
Geldwesen wieder aufrichten. (jz36)

Weitere Beispiele. —

Nicht nur der eigenartige Inhalt der deutschen Wahrungsgesetze, sondern auch andere Momente sind
geeignet, Misstrauen gegen die deutsche Wéhrung und die Gutgldubigkeit der Regierungen des
gegenwértigen Systems zu sden. Jahrelang haben die Reichsregierung, die Reichsministerien und die
Reichsbank gegen die Fakturierung in Goldmark gekdmpft. Vor dem Kartellgericht hat sich die
Regierung gegen die Goldklauseln gewandt. Welchen Sinn kann diese einheitliche und konsequente
Stellungnahme der Regierungen des heutigen Systems haben, wenn nicht den der Offenhaltung der
Moglichkeit einer Inflation?

Noch viele andere Beispiele fiir den Macchiavellischen "Ehrlichkeitsbegriff' des
Regierungssystems liessen sich auffiihren, so die Verschleierung des ausldindischen Notenbankkredits
von 620 Mill. Reichsmark in den Ausweisen der Reichsbank, wo dieser Schuldposten wahrscheinlich
durch Absetzung von den Aktiven statt unter den Passiven verbucht ist, und das Verbot der
Veréffentlichung von Borsenkursen. Durch dieses Verbot hat man monatelang die Auspliinderung der
Bevdlkerung durch Kursschnitte ermoglicht. Man befand sich damit in dem Irrtum jenes Mannes, der
vermeinte, die Kalte seines Zimmers durch Zerstérung des Thermometers beseitigen zu konnen.

Ergebnis. —

Der in der geltenden Gesetzgebung ausgesprochene staatliche "Ehrlichkeitsbegriff" ist mithin als eine
der letzten Ursachen fiir das Fehlschlagen aller Regierungsversuche der letzten Jahre anzusehen. Der
Kampf gegen Misstrauen (legalisierten Betrug? — J.Z., 28.5.05) Krise und Inflation kann nur durch
Riickkehr zu dem radikalen Ehrlichkeitsbegriff des Deutschland von vor 1890 und seiner Gesetzgebung
siegreich gefiihrt werden. (jz37)

Nicht in zufdlligen Ungliicksfdllen liegt die Schwiche der heutigen Regierungsmethode, sondern in der
Untauglichkeit ihrer letzten geistigen Fundamente.

Mit der Ersetzung der Ehrlichkeit durch Staatsraison, der Trennung (J.Z.: ? Verkettung! - J.Z.) von
Wertmesser und Zahlungsmittel sowie der Zentralnotenbank hatte man so wichtige Teile des
kollektivistischen Programms realisiert, dass man dem bolschewistischen Zerstérer Zentralismus
inmitten von Schwierigkeiten erfolgreich nicht mehr entgegentreten und eine Wettbewerbswirtschaft
aufbauen konnte. Leistungsfahige Regierungsmethoden miissen herangezogen werden. Die Geschichte
zeigt, wo sie entwickelt waren und was sie geleistet haben. Dieses andere System ist auf die heutige
Lage anzuwenden. (jz38)



Il. Die Hauptgedanken der Gesetzentwiirfe.
Die gegenwartige Lage als Ausgangspunkt.

Vergleichung mit dem Inflationsjahr von 1923. —

Auch im Somner 1923 noch wurde von beriihmten Sachverstindigen und von Grossbankberichten das
Vorhandensein einer Inflation geleugnet. Viele Griinde machte man fiir die schlechte wirtschaftliche
Lage verantwortlich, insbesondere den schleppenden Fortgang der aussenpolitischen Verhandlungen,
die Hohe der Preise, das Defizit des Aussenhandels und die politische Unruhe. Die Tatsache, dass von
den 13,5 Milliarden Goldmark Reichsausgaben (umgerechnet, amtliche Ziffern) im Jahre 1923 11,8
Milliarden mit der Notenpresse und nur 1,5 Milliarden durch Steuereinginge finanziert wurden,
iibersah man. Die Erkenntnis dieses einfachen Sachverhalts hitte dazu fithren miissen, dass man schon
Jahre vorher die Zahlung der Steuern in Gold angeordnet, die Notenpresse entbehrlich gemacht und die
Inflation beendet hatte. (jz39)

Genau so wird heute immer wieder behauptet, dass die Inflation (heutige Deflation? - J.Z.)
nicht beendet werden kénne, bevor nicht die internationalen Schuldenkonferenzen zur Entscheidung
gekommen seien. Die analoge, jahrelang erwartete Reparationskonferenz von London schloss am 30.
August 1924; sie dekredierte die Stabilisierung der deutschen Wiahrung, neun Monate nachdem sie
durch eine Volksbewegung gegen den Willen der deutschen Regierung im November 1923 stabilisiert
worden war. Genau so werden jetzt die Tatsachen die Beendigung der Deflation erzwingen, wiederum
vielleicht gegen die Gefiangnisdrohungen missleiteter (misleitender? — J.Z.) Regierungen, und
wiederum viele Monate, bevor die aussenpolitischen Konferenzen zu einem Ergebnis gekommen sein
werden. (jz40)

Zerstorung des Kreditverkehrs 1923, 1932 und 1948 —

Das Geheimnis der Beendigung der Deflation wird dem Wunder der Beendigung der Inflation sehr
dhnlich sein. (jz41) Damals wie heute waren fast die gesamten Kreditmittel der Reichsbank dem Staate
bzw. den illiquiden Finanzkonzernen zugewandt. In Goldmark umgerechnet hatte die Reichsbank im
September 1923 nur 152,8 Millionen Mark oder nur 7 % ihrer Mittel fiir den Diskont von
Handelswechseln verwendet, und 1888,0 Millionen Mark oder 93 % ihrer Mittel illiquide dem Reiche
geliehen. Die Verteilung einer normalen Monatsproduktion an Giitern von 6 bis 10 Milliarden
Goldmark in ganz Deutschland sollte also mit dem minimalen Bargeldumlauf von 152,8 Millonen
Goldmark bewerkstelligt werden, ein offenbar unsinniges Verlangen.

Die Leistungen der Reichsbank konnen mit den Leistungen der Reichsbahn verglichen werden.
Wenn die Reichsbahn eines Tages erkldren ldsst, das sie durch den fortgesetzten Hin- und Hertransport
von Millionen von Sandsidcken im Auftrage irgend eines Grosskonzerns (J.Z.: und des Staates! — J.Z.)
génzlich tiberlaftet wire und keinerlei Frachten mehr annehmen konne, so wiirde offenbar der gesamte
Gliterumlauf zum Erliegen kommen und eine Hungersnot ausbrechen. Das ist aber die Lage der
Reichsbank im Jahre 1923 und heute.

Der Umsatzkredit der Notenbanken ist fiir den Umsatz der téglichen volkswirtschaftlichen

Erzeugnisse genau so unentbehrlich, wie die Transportleistungen der Reichsbahn (J.Z.: und der
Lastkraftwagen. — J.Z.).
Die Reichsbank hat heute (1932)von ihren 3,3 Milliarden Krediten etwa 1,5 Milliarden direkt und
indirekt unter Verletzung des Bankgesetzes an das Reich, die Linder und die Kommunen geliehen;
etwa eine Milliarde hat sie an illiquide Finanzkonzerne langfristig gegeben und nur etwa 0,8
Milliarden RM. oder 21 % ihrer Mittel hat sie den Bestimmungen ihres Gesetzes entsprechend als
echten Umsatzkredit der Wirtschaft zur Verfiigung gestellt. (jz41)



Genau wie im Jahre 1923 ist fast der gesamte Giiterumsatz (J.Z.: ein sehr grosser Teil des ... — J.Z.,
28.5.05.) der Volkswirtschaft zum Erliegen gekommen. Mangels Verkaufsmoglichkeit sind die Preise
der Waren, Grundstiicke und Effekten, in Gold gerechnet, 1923 und heute auf ein Minimum gefallen;
alle Kreditunterlagen sind daher zerstort.

Diese Entwertungen sind die normale Folge jeder Zerstdrung der Verkehrsmittel. Mit 7 oder 21 % ihrer
Kredite kann die Reichsbank genau so wenig den finanziellen Umsatz von 10 ober 15 Milliarden RM
Giitern bewerkstelligen, wie die Reichsbahn die korperliche Verfrachtung mit 7 oder 21 % ihrer
Verkehrsleistungen. (ihrer Gueterwagen? - J.Z.) Es herrscht also heute wieder das, was andere Zeiten
eine Hungersnot nannten; nicht hervorgerufen durch Mangel an Fabrikaten, sondern durch eine vollige
(weitgehende — J.Z.) Zerstorung des finanziellen (monetiren? — J.Z.) Transportapparates, die
derjenigen einer (weitgehenden? — J.Z.) Stillegung des Eisenbahnwesens gleichkommt. Fast ist die
Lage noch schlimmer, denn bei einem Versagen der Eisenbahnen vermdchte man sich durch privaten
Wagentransport zu helfen. Die Reichsbank hat aber im Gegensatz zur Reichsbahn ein (umfassendes —
J.Z.) Monopol;, mit Hilfe des Verbots privater Zahlungsmittel vom 17. Oktober 1931 (erlassen auf
Grund der 3. Notverordnung, Teil 5, Kapitel 9) hat die Regierung jede Selbsthilfe des Verkehrs unter
schwere Strafe gestellt. (jz42)

Die Ziffernverhiltnisse sind 1945-48 nach dem Zusammenbruch nahezu dieselben. Fast die gesamten
Kreditmittel aller Banken einschliesslich der Reichsbank sind dem Staat gewidmet. Die Kreditinstitute
sind Saugnipfe des Staatskredits. Unsere Zukunft liegt aber auf dem Gebiet des Privatlebens und der
Privatwirtschaft. Die iibermédssige Geldmenge und ihre Auswirkungen auf Preise, Lohne und
Devisenkurse werden durch Warenbewirtschaftung und Festpreissystem zuriickgestaut. Dadurch hort
Arbeit, Tatigkeit und Lieferung grossenteils auf. Kredit fiir wirtschaftliche Zwecke ist mit Leichtigkeit
von den Schwarzhéndlern zu bekommen, bei denen die Stauung stattgefunden hat.

Ein doppeltes Preisniveau und allgemeines Tauschgeschift machen Produktion, Handel, Kalkulation
und Lohn zum Schwindel. In legalen Preisen berechnet, sind die erhiltlichen Kreditsummen gross, in
Schwarzhandelspreisen berechnet, sind sie winzig. Wiirde man diese illegalen, aber durch Angebot und
Nachfrage zustande gekommenen Preise zum Massstab der Bewertung von Vermdgen und Kredit
machen, so wiirde man vermutlich wieder auf ganze 800 Millionen Goldmark Geldumlauf kommen,
wie im Jahre 1932. Auch in der Inflation von 1923, bei zuletzt nur 200 Millionen Goldmark
Notenumlauf, herrschten ja schlimmster Geldiiberschuss und stirkste Deflation nebeneinander, ebenso,
wie das in der heutigen zuriickgestauten Inflation auch wieder deutlich zu sehen ist. Bald wird die
Kreditnot der Privatwirtschaft akut wieder da sein; das Bankwesen wird aber noch weiter zentralistisch-
etatistisch behandelt?

Das Jahr 1945 hat dieser Vorausschau recht gegeben. Der Reichsbankausweis vom 15. 1.1945
wies 61.9 Milliarden offener Marktpolitik und 49.9 Milliarden Reichsmark Notenumlauf aus. Die
Konsequenz der Vereinigung von Wertmesser und Zahlungsmittel im Annahmezwang fiir Papiergeld,
des Zentralismus und der Macchiavellischen Unehrlichkeit des Staates waren da: der Zusammenbruch
des Kredits, des Rechtsbewusstseins und zugleich eine Vermischung o&ffentlicher und privater
Wirtschaftsformen, die sich als nicht arbeitsfahig erweist, die unseren Ruin vervollstindigt und
verewigt.

Keine Neuauflage des Havensteinschen Systems tragbar. —

Dass der Anteil der Privatkredite mit 21 % heute noch etwas hoher ist, als 1923, wo er zeitweise nur 7
% betrug, ist wenig trostlich. Denn die Bemiihungen weitester Kreise, die sich fiir sachverstindig
halten, gehen ja heute dahin, das undeckbare Defizit der Reichskasse und dazu noch eine sogenannte
Initialziindung  durch  grosse Offentliche Aufirdge im Wege des weiteren indirekten
Schatzwechseldiskonts bei der Reichsbank zu finanzieren. Die Reichsbank soll also noch mehr
illiquide Kredite an das Reich und andere illiquide Schuldner ausgeben. Die Umschniirung der
Privatwirtschaft soll also fester gezogen werden; davon erwartet man eine Belebung des Erstickenden.
Sie wird nicht eintreten. Eine Verschlimmerung wird Platz greifen: Die Reichsbank kann diese neuen
Staatskredite ja nur geben, indem sie den Privaten den Kredit noch mehr entzieht. Wird dieser Weg
beschritten, den man noch vor 8 Jahren einfach "System Havenstein" nannte (heute sagt man "open



market policy"), so wird der negative Rekord von 1923 mit 7 % = 152 Millonen Goldmark
Handelswechselbestand bald wieder erreicht sein. Der Giiterumsatz wird dann ebensoweit zum
Erliegen gekommen sein, wie im November 1923. Wiederum wird nicht die Einsicht, sondern die
Macht der Ereignisse die Umkehr erzwingen. (jz43)

Die Losung damals und heute. —

Die Losung erfolgte damals durch den allgemeinen Ubergang zur wertbestindigen Rechnung, durch die
Einziehung der Steuern in Gold (Goldwerten — J.Z.) wonach der Etat ohne Notenpresse gedeckt werden
konnte, und durch die Verwendung der vollen Hilfte der Mittel der Rentenbank und fast der gesamten
Mittel der entlasteten Reichsbank fiir die Zwecke der Umsatzfinanzierung, der Privatwirtschaft,
wodurch der Giiterkreislauf fast sofort wieder in Gang kam, die Arbeitslosen von der Strasse
verschwanden und Produktion und Konsum wieder in Verbindung gebracht wurden. (jz44)

Heute (1932) in der Deflation wire also dem Analogschluss zufolge etwa folgendes zu tun:

2. Die Schaffung einer absolut ehrlichen wertbestindigen Wéahrung und die allgemeine
Rechnung in dieser;

3. Die Herausnahme des Kredits von Reich, Lindern und Gemeinden und der
Finanzkonzerne aus der Reichsbank; mithin die Entlastung dieser;

4. Die Schaffung eines neuen Systems der Zahlungsmittelausgabe zwecks voller
Befriedigung des echten Umsatzkreditbedarfs der Wirtschaft; nach den schlechten
Erfahrungen mit dem Zentralismus miisste das System dezentralistisch sein.

(1945 kann man sagen, es geschah nichts! Was damals nicht geschah, miisste heute noch dringender
versucht werden.)



Die Idee der Verrechnung als gemeinsamer Bestandyteil aller vier
Gesetzentwirfe. —

Der Inhalt der "Vier Gesetzentwiirfe" geht iiber die Konsequenzen aus der Analogie mit der Lage des
Jahres 1923 weit hinaus und sieht einen Gesamtplan unter einheitlichen Gesichtspunkten vor. Die
Methode ist durch die entwickelten gesunden Regierungsgrundsitze gegeben; das Objekt sind die
Storungen im Zahlungsverkehr, die sich fortschreitend vergrossern. Nicht alle Schwierigkeiten sollen
mit einem Schlage beseitigt werden, sondern nur die Deflation, die erstickende Einschniirung der
Wirtschaft.

Das i.J. 1932 gegebene Bild der Deflation zeichnet sich uns wie folgt:

Bestehende Schuldverhiltnisse finden nur noch in Ausnahmefillen ihre natiirliche, bei ihrer Entstehung
vorgesehene Beendigung. Verldingerung der Schuldverhdltnisse (Stillhaltung) ist zu einer nomalen
Erscheinung geworden, wihrend die gewaltsame Beendigung der Schuldverhéltnisse durch
Zahlungseinstellung, Zwangsvergleich und Konkurs in dauernder Zunahme begriffen ist. Weil die
natiirliche Abwicklung der bestehenden Schuldverhiltnisse gestort ist, konnen neue Schuldverhdltnisse
nur noch in geringem Umfange zur Entstehung gelangen. Der unmittelbare Tausch von Ware gegen
Ware oder von Ware gegen Geld bleibt als einziges Aushilfsmittel fiir diejenigen iibrig, die neue
Schuldverhéltnisse nicht mehr begriinden konnen. Absatzstockung und Steuerriickgéinge sind die
Folgen hiervon.

Der Krampf der Wirtschaft wird erst dann gemildert werden kénnen, wenn die natiirliche
Abwicklung der bestehenden Schuldverhdltnisse wieder zur Regel wird. Gewaltsame Verdnderungen
der Schuld durch Inflation, Devalvation, Schuldherabsetzung, Umschuldung und dergleichen sind
abzulehnen, da sie die Lage nur noch verschlechtern konnen.

Es muss versucht werden, die Schuldverhdltnisse zu einer Lésung zu bringen, indem mehr als
bisher von dem Prinzip der Verrechnung Gebrauch gemacht wird. Das Biirgerliche Gesetzbuch hat in
den §§ 387—396 ein Surrogat der Zahlung, ein gesetzliches Recht des Schuldners zur Aufrechnung
festgesetzt. Diese Mdoglichkeit zur Zwangsaufrechnung geniigt aber nicht in der gegenwirtigen Lage.
Die Zwangsaufrechnung des BGB. muss durch eine vertragsméssige und sogar wahrungsgesetzliche
Aufrechnung (Verrechnung) eine Ergdnzung finden, indem der Grundsatz festgestellt wird:

Jeder Gliubiger erklirt sich bereit, seine eigenen Schuldverpflichtungen gegen sich gelten
zu lassen, selbstverstindlich mit der Maligabe, dass nur fillige Forderungen verrechnet
werden konnen. (G. Ramin).

Dabei ist noch ein weiterer Schritt der Analyse notig:
Von der Zahlung zur Aufrechnung. —

Es fragt sich ndmlich, ob die Abstellung aller auf Geld lautenden Vertriage auf die Erfiillung
durch Zahlung iiberhaupt beibehalten werden kann. Kann sie nicht beibehalten werden, so wird man
den Gedanken der Notenbank und der Banknote, der bisher im Vordergrunde stand, aufgeben oder aber
stark weiterentwickeln miissen, um eine ideale Austauschorganisation zu erhalten.

‘Die Kéaufe und Verkédufe, Kredite, Lieferungen und Leistungen auf Ziel in einem Lande
begriinden ein System kurzfristiger Verpflichtungen, die immer wieder beglichen werden miissen, um
neuen Kiufen, neuen Lieferungen und Leistungen, also immer neuem Warenaustausch Platz zu
machen. Die Auflésung (Solution) eines solchen Systems kurzfristiger Verpflichtungen kann auf
verschiedene Weise gedacht werden. Einmal durch Zahlung im rémisch-rechtlichen Sinne, d.h. durch
korperliche Ubergabe von Miinzen oder Banknoten mit Annahmezwang, sodann durch die



Konfrontierung je zweier entgegengesetzter Forderungen und ihre Aufrechnung, d.h. juristisch
gesprochen durch eine Art gegenseitigen Verzicht, weiter durch die private Banknote, Scheck und Giro,
die jedoch in den meisten Féllen zur Kompensation auf einem Konto usw. fiihren, und schliesslich
durch Devalvation, Konkurs, Verjihrung oder anderweitigen Untergang der Forderungen.

Sehen wir von der letzten Moglichkeit ab, die das Ergebnis volliger Rat- und Ideenlosigkeit ist,
und beschiftigen wir uns zuerst mit der Zahlung.
Diese stellt nach romisch-rechtlichen Grundsétzen dlteren Stils den Regelfall der Solution dar. Sie
bedeutet die Lieferung korperlicher Zahlungsmittel, also korperliche Gegenstinde, mithin die
Lieferung von Ware. Nach ihr ist ein Darlehnsvertrag ein Vertrag, durch den der Schuldner in dieselbe
Lage versetzt wird, wie derjenige, der Ware an der Borse auf Termin verkauft hat. Durch das
Zahlungsprinzip werden alle Geldverpflichtungen in einem Lande zu Waren-Termin-
Lieferungsverpflichtungen, namlich bei der Goldwdhrung zu Goldlieferungsverpflichtungen auf Termin
(Vgl. H. Meulen, S. 16, zit. oben S. 164, und Greene.), bei den heute zumeist iiblichen sogenannten
Goldkernwdhrungen (Gold-Exchange-Standard) zu Terminverpflichtungen in monopolisierten
Papierscheinen, in Zentralbanknoten.

Im Warenterminverkehr an der Borse ist es tiblich, sich gegen die sehr grossen Risiken solcher
Geschéfte durch Pramien und andere Sicherungsgeschéfte zu schiitzen. Im Geld- und Zahlungsverkehr
ist man zu solchen Sicherungseinrichtungen leider noch nicht vorgedrungen. Der Mangel solcher
Einrichtungen ist nicht ohne Folgen geblieben. Die Konzentration des Hauptteils sdmtlicher derartiger
Terminverpflichtungen eines Landes bei wenigen Banken hat das Problem noch vergrdssert. Die Krise
von 1931-1933 hat ebenso wie die frilheren Krisen bewiesen, dass derartige massenhaft
abgeschlossenen Terminlieferungsvertrdge im Ernstfalle nicht erfiillbar sind, ja dass sich aus ihnen eine
monatelange Lihmung des gesamten Geschiftslebens ergibt.

Der einzige Weg, eine solche Fehlkonstruktion, wie sie unser gesamtes bisheriges Bankwesen
aufweist, zu vermeiden, ist wahrscheinlich die moglichst weitgehende Ersetzung der Zahlung durch
die Aufrechnung. Dieser Weg ist durch die natiirliche Entwicklung in den meisten Lindern schon
angebahnt, denn die Verwendung von Scheck und Giro hat so sehr zugenommen, dass heute in den
meisten Landern schon 80-90 Prozent und mehr aller Solvierungen ohne Verwendung der "Zahlung"
vor sich gehen. Formell sind allerdings heute noch die meisten auch unbaren Solvierungen auf die
Aushédndigung korperlicher Zahlungsmittel der Zentralbank gestellt, aber es wird davon nur noch im
Falle der Krise Gebrauch gemacht. (jz45)

Die Erkldrung der Banknoten oder gar der gesamten Giral-Mittel zum gesetzlichen
Zahlungsmittel, wie sie schon Ricardo im Auge gehabt hat, wiirde keinen Fortschritt bringen, denn
diese mit Legalkurs ausgestatteten Zahlungsmittel wiirden eine Art Staatsgarantie geniessen, miissen
also von Behorden oder anderen Monopolstellen ausgegeben und im einzelnen bewirtschaftet und
knapp gehalten werden, wodurch die Arbeitsbeschaffung unmoglich gemacht wird, worin weiter eine
untragbare Ubersteigerung der fiskalischen Titigkeit liegt. Bei einem solchen monopolistischen System
kann eigentlich im Lande kein Geschéft ohne die vorherige Erfiillungszusage der Zentralbank
abgeschlossen werden. Solche Zusagen zu geben, ist aber der Zentralbank meistens verwehrt; dazu ist,
wie erortert, kein monopolistisches System der Zahlungsmittelbewirtschaftung denkbar, das nicht
deflationistisch wirkt. Dass Karl Marx diese Zentralisation und Monopolisierung des Kredits bereits
1848 im "Kommunistischen Manifest" gefordert hat (Punkt 5 seines Programms) ist in diesem
Zusammenhang bemerkenswert.

Ganz anders verhélt es sich dagegen mit der Solvierung durch Kompensation (Aufrechnung).
(Deutsches Biirgerliches Gesetzbuch Par. 387-396, in den iibrigen Biirgerlichen Gesetzbiichern :
Argentinien 818-831, Belgien 1289-1299, Bolivien 1297-1309, Brasilien 1009-1024, Chile 1655-1664,
China 334-342, Columbien 1714-1723, Costa Rica 806-813, Frankreich 1289-1299, Guatemala 2326-
2336, Honduras 1473-1480, lItalien 1285-1295, Japan 505-512; Liv-, Est- und Kurlindisches
Privatrecht 3545-3564, Mexiko 2185-2205, Niederlande 1461-1471; Osterreich 1438-1442, Panama



1081-1083, Peru 2252-2263, Portugal 765-777, Rumdnien 1143-1153, Russland 129b, San Salvador
1525-1534, Schweiz 120-126, Spanien 1595-1602, Uruguay 1497-1514, Venezuela 1353-1363, -

In Grossbritannien und den angelsdchsischen Ldindern besteht nur das "Set-off” und das Clearing,
wdhrend die eigentliche Compensation als Rechtsinstitut fehlt.)
Diese kann niemand ablehnen, der selbst Schulden hat, was allgemein fiir die heutige Wirtschafter gilt.

Die Kompensation ist daher neben Gold und neben den mit Legalkurs ausgestatteten Banknoten
ein drittes aufdringbares Zahlungsmittel, das im der Geldtheorie als solches bisher {ibersehen worden
ist. Gegentiber jedem Verkdufer von Ware oder jedem anderen Glaubiger ist daher die Kompensation
als Solutionsmittel ebenso verwendbar, wie wenn sie Legalkurs hétte, allerdings nur in Hohe der
Schulden des Zahlungsempfangers.

Sie hat dazu den Vorteil, nicht monopolisiert, nicht staatlich "bewirtschaftet" und nicht knapp gehalten,
sondern fiir jeden frei verfiigbar zu sein. Sie steht auch in jeder Krise und gerade wéhrend der dann
iiblichen Kreditrestriktionen fiir jedermann bereit, was von entscheidender Bedeutung ist.

Das Kreditsystem wird daher nicht nur die gekennzeichntete historische Entfremdung
gegeniiber dem Warenverkehr riickgdngig machen, sondern dariiber hinaus noch ein
Solutionsverfahren benutzen miissen, das die Terminlieferung von monopolisierten und "knapp
gehaltenen" Zahlungsmitteln im bisherigen Sinne vermeidet.

Abgesehen von der Zuriickfiihrung des Umsatzkredits auf seine urspriinglichen und eigentlichen
Funktionen muss das Ziel also sein, das Kompensationsprinzip zum allgemeinen Solutionsverfahren im
ganzen Lande zu machen, weil es dem romisch-rechtlichen Zahlungsprinzip {iberlegen ist.
Bei der Erreichung dieses Zieles ist zu beachten, dass die bisherige Gesetzgebung liber Kompensation
in den biirgerlichen Gesetzbiichern viel zu eng ist; sie wird weiterentwickelt werden miissen.
Nicht auf die zufillige heutige Ausgestaltung, sondern auf das zugrunde liegende Prinzip und seine
Entwicklung kommt es an.
Weiter ist wichtig, dass sich besonders in Deutschland iiber den Scheck- und Giroverkehr hinaus neue
Formen entwickelt haben:
5. Der Clearing nicht nur von Schecks, sondern auch von Uberweisungsauftrigen in
einzelnen "Abrechnungsstellen" bei der Reichsbank,
6. die von Schole-Berlin entwickelte riickliufige Uberweisung (der sogenannte
"Einziehungsverkehr") und
7. die Skontration.

Das Ziel dieser grossen Entwicklung der Technik des bargeldlosen Verkehrs geht, bildlich

gesprochen, dahin, nicht mehr korperliche Gegenstinde (Zahlungsmittel) vom Schuldner zum
Glaubiger hinzubewegen ("Aufdrangung"!), auch nicht mehr Guthaben in dieser Richtung zu
verschieben, sondern dem Glaubiger Schulden abzunehmen, ihn zu entschulden, womit das Problem
des Legalkurses, der Aufdringung tiberhaupt vermieden wird!
IThre Kraft erhédlt diese neuere Entwicklung im deutschen Zahlungsverkehr nicht aus
wihrungstheoretischen Uberlegungen, sondern einfach aus der Tatsache, dass diese neueren Methoden
viel wirtschaftlicher arbeiten, viel weniger Kosten verursachen als Scheck und Giro, was fiir die
Banken von der grossten Wichtigkeit ist.

Die Auswirkung des neuen Prinzips auf die vielen Zweige des unbaren (giralen)
Zahlungsverkehrs konnte hiermit nur angedeutet werden.

Neben dem eben erwidhnten Giro- und Scheckverkehr steht der Lohngeld- und Barverkehr, in
dem bis heute das Zahlungsprinzip vollig herrscht, von dem es anscheinend nicht verdrangt werden
kann. Auch hier ist iiberraschenderweise Kompensation moglich. Dieser Kompensation im Barverkehr
unter gleichzeitiger Beseitigung des Notenmonopols konnte eine neue Art Notenbanken dienen.

In den nachfolgenden Entwiirfen von Gesetzen ist der Versuch gemacht worden, das Prinzip einer
erweiterten Aufrechnung in Produktion und Konsum, aber auch bei Staat,Lidndern und Gemeinden



durchzufiihren, um damit die gesetzlichen Grundlagen vorzubereiten, welche notig sind, damit sich die
private Initiative auf diesem Gebiet entfalten kann.

B/I1

1. Verrechnungsbanken mit Scheckgeldausgabe. Bereitstellng von Umsatzkredit.
Dezentralisierung der Zahlungsmittelausgabe, der Banken und der Industrie.
Brechung des Geldmonopols. Beendigung der Deflation. Agrarkredit. Sicherungen

()

Allgemeine Verrechnung von Forderungen aus dem gesamten Giiteraustausch der
Wirtschaft. —

Das Prinzip der Verrechnung muss nicht nur im Staatskredit und auf dem Gebiete des Anleihewesens
eingefiihrt werden; noch umfassender und wichtiger ist seine Anwendung bei der Abrechnung des
gesamten Giiterverkehrs. Der gegenseitige Ausgleich der aus Lieferungen und Leistungen herrithrenden
Forderungen und Verpflichtungen des ganzen Volkes ist schon im Verlaufe der letzten Jahrzehnte mehr
und mehr durch Scheck und Giro geleistet worden; der Anteil der Zahlungen mittels Metallgeldes und
Banknoten ist immer mehr zuriickgegangen. Urspriinglich war auch die Banknote, wenigstens in ihren
schottischen Urspriingen, nur als eine Art Verrechnungszettel gedacht. Sie hat diesen Charakter
verloren, seitdem in Deutschland die Banknotenausgabe monopolisiert (Unterbietungsverbot von 1899)
und die Banknoten mit Annahmezwang versehen sind (1910).

(jz46)

Mangel an Umsatzkredit, Deflation, Inflationsgefahren und zentralistische Kreditmissbréduche sind die
Folgen gewesen. Diese verheerenden Wirkungen hétten nicht eintreten konnen, wenn der Verkehr im
Wege der Selbsthilfe irgendwo den vollen Giiterkreislauf hédtte beschreiben (beschreiten? - J.Z.)
konnen, ohne auf diese zwangsbewirtschafteten Zahlungsmittel angewiesen zu sein. Diese

(1) Vergl. Gesetzentwurf 3 S. 123 {f.

Zwangszahlungsmittel sind aber ungliicklicherweise sektorartig in den Kreislauf eingeschaltet: Kein
Giiterkreislauf kann stattfinden, ohne dass an irgendeiner Stelle Lohngelder erfordert werden. Hier
versagt bisher der bargeldlose Zahlungskreislauf; hier sind bisher noch Reichsbankzahlungsmittel
unentbehrlich. Demnach ist zur Einfilhrung der allgemeinen Verrechnung in der gesamten Wirtschaft
nur die Erweiterung des Bereichs der bisherigen unbaren Zahlungsmittel auf den Bereich der
Lohnzahlungen erforderlich.

Die Schaffung von Verrechnungsbanken. —

Diesem Mangel unseres bargeldlosen Zahlungsverkehrs soll nach dem Gesetzentwurf 3 durch die
Griindung von Verrechnungsbanken abgeholfen werden. Das Gesetz ermoglicht die Errichtung von
Verrechnungsbanken an allen Pldtzen, wo dafiir Interesse besteht.

Die Verrechnungsbanken sind auf das Verrechnungsgeschift und die Ausgabe von
Verrechnungszahlungsmitteln beschrinkt; sie machen daher den am Platze bestehenden Banken in



keiner Weise Konkurrenz. Sie leisten vielmehr diejenigen Dienste, die frither die Reichsbank geleistet
hat (J.Z.: Durch ihre Zentralisation ganz unzureichend! — J.Z., 29.5.05.), und zu deren Leistung heute
die Reichsbank nicht mehr imstande ist.

Fir ihre Zahlungsmittel besteht ebensowenig Annahmezwang, wie fiir die Schecke und
Girozahlungsmittel, die schon heute in Deutschland verwendet werden; eine Inflation des deutschen
Preisgefiiges ist also auch beim schlechtesten Willen der Bankleitungen unméglich (vgl. S. 12 ft)).

Typisierte Verrechnungsschecke als Ersatz fiir die Zwangskurszahlungsmittel der
Reichsbank. —

Das hier vorgeschlagene neue Zahlungsmittel der Verrechnungsbanken ist der #pisierte und
akzeptierte Verrechnungsscheck. (1)

Das Gesetz sieht vor (§ 3), das die Verrechnungsbanken berechtigt sind, auf sie gezogene
Verrechnungsschecke durch einen darauf gesetzten Vermerk anzunehmen. Hiermit wird der
Anweisungscharakter des Schecks iiberwunden und ein direkter Anspruch des Scheckinhabers gegen
die bezogene Bank geschaffen. Erst hierdurch werden diese Verrechnungsschecke, die auf den Inhaber
gestellt sind, eigentliche Inhaberpapiere, die ohne Priifung der Bonitidt des Vorbesitzers und ohne
Indossament von Hand zu Hand gehen konnen.

Die Verrechnungsschecke im Sinne des Gesetzes miissen nach § 4 auf den Inhaber lauten und
auf der Vorderseite den Vermerk "Nur zur Verrechnung" tragen. Sie konnen nur auf 1, 2, 5, 10, 20 oder
50 RM gestellt werben. Im iibrigen miissen sie den Anforderungen des § 1 des Scheckgesetzes vom 11.
Mirz 1908 entsprechen.

Sie miissen, abgesehen von den Unterschriften der bezogenen Bank und des Ausstellers und dem Tage
der Ausgabe, vollstindig gedruckt sein, diirfen also insoweit nicht handschriftlich ausgefiillt werden.
Wer solche Vordrucke von seiner Bank erhilt, um sie etwa fiir Lohnungszwecke zu verwenden, hat sie
genau wie alle anderen Schecke zu unterzeichnen, wodurch sie erst zu gezogenen Schecken werden.
Alsdann konnen sie als Geld verausgabt werden. Der Tag der Ausgabe kann {ibrigens gedruckt werden,
wie auch die Unterschriften auf mechanischem Wege vervielfiltigt werden konnen.

Dieser Rest von Individualitdt ist aus Kontrollgriinden erforderlich; wenn beispielsweise plotzlich sehr
viele Schecke im Verkehr auftauchen und sich Missbrauche einstellen, so ist es leicht, mit Hilfe der
Angabe des Trassanten die Quelle des Missbrauchs zu ermitteln und zu lokalisieren.

(1) Ausfiihrliches in meinem Buch "Der Neubau des deutschen Kreditsystems", Berlin, Stilke,
1932.

Bereitstellung von echtem Umsatzkredit durch die Verrechnungsbanken. —

Die Vergleichung des Inflationsjahres 1923 mit dem Jahre 1932 hatte gezeigt, dass die erstickende
Einschniirung der deutschen Wirtschaft keineswegs durch die Neuschaffung von Zahlungsmitteln
gelockert werden kann.

(J.Z.: Neue Zwangskurszahlungsmittel der monopolistischen Zentralbank sind hier gemeint. — J.Z.,
29.5.05.)

Fiir die Losung des gelihmten Giiterumlaufs ist nicht die Gelderzeugung (das Passivgeschéift der
Notenbank), sondern die Bereitstellung von Umsatzkredit (das Aktivgeschift) entscheidend. (jz47)

Fassen wir noch einmal unser Notenbanksystem als Verkehrsinstitut wie die Eisenbahn auf, so
muss also eine erhohte Wagengestellung, d. h. eine ausreichende Versorgung mit echtem Umsatzkredit
geschaffen werden, wenn die deflationistische Schrumpfung der Umsétze auch im privaten Sektor der
Wirtschaft authoren soll.

Das leisten die Verrechnungsbanken. Sie diirfen nach § 1 nur gute Handelswechsel und andere
aus Warenverkdufen und Dienstleistungen herriihrende gute Forderungen erwerben oder beleihen.



Die Wechsel und Forderungen diirfen keine ldngere Verfallszeit als vier Monate haben; ihre
Verpflichteten miissen als zahlungsféhig bekannt sein. (jz48)

Der modernen Entwicklung des Kontokorrentverkehrs, die in den Notenbankgesetzen noch
nicht beriicksichtigt ist, ist also dadurch Rechnung getragen, dass neben Wechseln auch andere
Warenforderungen diskontiert werden diirfen.

Die Interessen am landwirtschaftlichen (kurzfristigen — J.Z.) Kredit sind durch die Ausdehnung der
Frist auf vier Monate gewahrt.

Das Hauptgewicht liegt auf der Beschrdnkung auf echte Erlose verkaufter Waren. Niemals diirfen also
unverkaufte Waren bevorschusst werden oder Wechsel hereingenommen werden, denen keine
Warenumsdtze zugrunde liegen. Es ist allgemein bekannt, dass diese "Zerstiickelung" echter
Warenforderungen zu Zahlungsmitteln nach der Quantitétstheorie niemals inflationistisch wirken kann,
weil eine derartige Zahlungsmittelausgabe nur dann gesteigert werden kann, wenn die Warenumsitze
selbst steigen, wenn also mehr Zahungsmittelbedarf eintritt.

Die Konkurrenz der verschiedenen Verrechnungsbanken sorgt dafiir, dass fiir wirkliche
Warenforderungen immer geniigend Diskkontbereitschaft besteht. (jz49)

Hier ist also eine unbedingt ausreichende Quelle fiir den zusétzlichen Umsatzkredit geschaffen, dessen
die Wirtschaft bedarf, um wieder arbeiten, produzieren, verfrachten und absetzen zu konnen. (jz50):

Der rein private Charakter dieser Veranstaltungen, die Ausgabe von privaten Verrechnungsschecks, fiir
die kein Annahmezwang besteht (jz51), verhindert jeden Missbrauch (Anm. 52), denn die Bank, die
zuviel ausgibt, entwertet ihre eigenen Emissionen und geht zugrunde, genau wie heute eine
Hypothekenbank zugrundegehen wiirde, die ohne Riicksicht auf die Kapitalbildung wahllos
Pfandbriefe in Verkehr bringen wiirde, um ihren Umlauf zu steigern. Ihre Pfandbriefe wiirden durch
das Uberangebot im Kurse stark sinken. Die direkte Folge davon wiirde sein, dass sie Kredite nur noch
zu so ungiinstigen Auszahlungsbedingungen gewéhren konnte, dass sie geeignete Kreditnehmer nicht
mehr finden konnte. Sie miifite also ihre Ausleihungen und damit ihre Pfandbriefausgabe einstellen.
Das analoge gilt fiir die Verrechnungsbanken.

Der Gesetzentwurf hat dariiber hinaus eine grosse Anzahl wirtsamer Sicherungen und
Kontrollmassnahmen geschaffen, die sich zum Teil an das Bankgesetz, zum Teil an das
Hypothekenbankgesetz anschliessen, und die spdter zu erortern sind.

Brechung des Zentralbanksystems. —

Hiermit ist das Geldmonopol der Zentralbank gebrochen. Es ist also auf dem finanziellen Gebiete das
Ergebnis des wilhelminisch-neudeutschen Zentralismus, des Zerstorers der gesunden subventionsfreien
deutschen Mittelbetriebe, beseitigt. Das Instrument des internationalen Finanzkapitals ist damit
lahmgelegt. Die Reichsbank wird nun eine von vielen Umlaufsmittelbanken sein, und in revolutiondrer
Weise wird der Anschluss an die gesunde deutsche Kredittradition der vorwilhelminischen Epoche
hergestellt sein.

Das deutsche Volk erhélt das Recht, sich dort eine Ersatzorganisation aufzubauen, wo die
Dienste der Reichsbank nicht hinreichend erhiltlich sind.

Die Auswirkungen auf allen Gebieten sind grosse, ist doch mit diesem Schritt und mit der
Errichtung von Verrechnungsbanken ein Kreditsystem begriindet, das der deutschen Wirtschaft eine
hervorragende Leistungsfahigkeit sichern wird, das die Mittel- und Kleinindustrie in den Mittelpunkt
stellt, das Konzernziichterei, Tantiemenunwesen, Korruption und Subventionswirtschaft unmoglich
macht, weil wieder die ungeeigneten Betriebsleiter durch Konkurrenz beseitigt, die schlechten Betriebe
von den guten iiberfliigelt und die ehrliche und tiichtige Leistung von Prinzipal, Abteilungsleiter und
Angestellten ihre Nachfrage finden muss, die sie emporfiihrt.

Ebenso, wie das englische Schecksystem von 1850 an in fast allen Ldndern der Welt
nachgeahmt wurde, wird auch die deutsche Leistung auf dem Kreditgebiete wieder beispielgebend sein.



Die wichtigsten Auswirkungen der Beseitigung des Zentralbanksystems durch das
Verrechnungsbanksystem sind im folgenden kurz darzustellen.

Abschaffung des Monopols der Zentralbank. —

Wir haben bisher tatsdchlich in Deutschland keinen freien Geld- und Kreditmarkt gehabt, sondern ein
Notenmonopol, dass mit Hilfe seiner Zwangskursnoten die Inflation ermdglicht und nach 1924
fortgesetzt ein viel zu hohes Zinsniveau gehalten hat.

Das hohe Zinsniveau war nur bei Notenmonopol mdglich, und dieses Monopol hat die
Zusammenbringung der arbeitslosen Menschenmassen mit den Giitermengen, die im Uberfluss
vorhanden waren oder produziert werden konnten, verhindert. Der hohe Zins hat die Arbeit getotet.
(J.Z. Anm.53):

Notig ist auch als Konsequenz die Brechung des Kreditmonopols der Grossbanken, das auf dem
der Zentralbank beruht.

Die Masse der mittleren und kleineren Betriebe in Gewerbe und Landwirtschaft ist seit vielen
Jahren um die (viele! J.Z.) Kreditmoglichkeiten gebracht worden, die ihm als ein Recht zustanden,
ebenso, wie jeder ein Recht auf Benutzung der Eisenbahn hat, wenn ein Monopol eingefiihrt ist. (jz54)

Da zwei Drittel des deutschen Volkes von diesen Klein- und Mittelbetrieben leben, ist durch dieses
Geldmonopol dem grofiten Teile des deutschen Volkes ebenso der Lebensspielraum genommen
(beschrankt! — J.Z.) worden, wie einem agrarischen Volke durch die Wegnahme von Land. (jz55)

Der falsche und der richtige Weg zur Senkung des Zinsniveaus. —

Der Zins wird micht gesenkt, indem man das Geldmonopol aufrecht erhdlt und nur durch eine
Notverordnung den Zinssatz in den laufenden Schuldvertrigen um einige Prozent heruntersetzt. (jz56)
Dann tritt zwar eine Entlastung der Schuldner ein, aber neue Kreditmittel sind nicht verfiigbar. Das war
der Fehler der Briining'schen Zinssenkung: sie entlastete, aber sie liess die Strangulation der
Wirtschaft bestehen. Der liberhohte Zins und das ihr zugrunde liegende Geldmonopol konnen nur
gebrochen werden, indem man auf den eigentlichen Ursprung des Kreditbedarfs zuriickgeht und hier
feststellt, wie die Verknappung zustande kam. Tun wir das, so erkennen wir, dass der Giiterverkehr nur
durchfiihrbar ist, wenn man die Forderungen aus dem Verkaufe von Waren jederzeit bevorschusst
erhalten kann, um damit die Lohne bezahlen zu konnen, die meist lange vor Filligkeit der
Warenforderungen féllig sind. Warenwechsel miissen also jederzeit in Noten umtauschbar sein
(Handelswechseldiskont). (jz57)

Das Geldmonopol besteht nun darin, dass eine Zentrabank das alleinige Recht (jz58) zu diesem
Umtausch von Wechseln in Noten erhélt und nun erklért, diese und jene Wechsel nicht umtauschen zu
wollen.

(jz59)

Damit sind die betreffenden Fabriken zum Stillstand, die dort beschiftigten Arbeiter und Angestellten
zur Arbeitslosigkeit verurteilt. Heute ist ein Drittel des Volkes durch dieses Geldmonopol daran
verhindert, das herzustellen, was es herstellen mdchte, und das zu konsumieren, was es hergestellt hat.
Ein Drittel des deutschen Volkes ist infolge des Geldmonopols aus dem Wirtschaftlichen Kreislauf
ausgeschlossen, auf befristete Almosen angewiesen und einem sicheren moralischen und kdperlichen
Tode ausgeliefert, da ohne Arbeit und Brot kein Leben méglich ist. (jz60)

Dieses Monopol kann nur dadurch gebrochen werben, dass Einrichtungen fiir den allgemeinen
Gebrauch bereitgestellt werden, die unter allen Umstdnden den jederzeitigen Umtauch von echten
Warenforderungen in Zahlungsmittel moglich machen. Dadurch wird — anders als bei der
Briiningschen Zinssenkung — das zusétzliche Angebot an Umsatzkredit geschaffen, durch welches
allein die Strangulation des Verkehrs beendet werden kann. Dieses Angebot senkt dann sehr schnell



auch den Zinssatz, der unter dem Drucke der Konkurrenz sehr bald auf den Betrag der Selbstkosten
fallen muss. Diese echte Senkung garantiert allein die Befreiung der arbeitslosen Massen aus ihrem
unertriglichen Schicksal und die Ingangsetzung des Gliterverkehrs. Sie kann nur mit Hilfe der
Verrechnungsbanken geleistet werden.

Beseitigung des Kreditzentralismus. —

Die Senkung des Zinses darf nicht im Wege der Griindung eines neuen zentralistischen Instituts
geschehen. Jeder neue Kreditzentralismus konnte heute nur Teilgebiete der Wirtschaft befreien, kein
Rieseninstitut ist denkbar, das so fein organisiert ist, dass es bis in die entferntesten Stddte und Dorfer
hinein die Kreditverteilung sachlich leistet. Uberall werden einzelne Landesteile, Stidte und besonders
landlich Distrikte abgeschniirt, deren Bevdlkerung also dem wirtschaftlichen Untergang ausgesetzt, wie
man das jetzt immer wieder gesehen hat. Die Reichsbank ist so {ibergro3, dass sie auch in ruhigen
Zeiten nur funktionieren wiirde, wenn es einen genialen Ubermenschen gibe, der sie leitete. Uberhaupt
ist unser gesamtes heutiges Kreditsystem auf der Voraussetzung des Vorhandenseins solcher
Uberpersonlichkeiten aufgebaut. Die Zeit hat erwiesen, dass wir sie nicht haben. Wir miissen daher die
sachliche Organisation unseres Kredits nach dem vorhandenen Menschenmaterial einrichten.

Wir miissen dariiber hinaus ein System bieten, das von vornherein auf Dezentralisation
angelegt ist. Die zentralistische Aera des wilhelminisch-neudeutschen Systems ist vorbei. Sie hat so
griindlich Schiffbruch erlitten (J.Z.: Noch nicht in den Kopfen! — J.Z., 30.5.05.), dass sie keine gesunde
Grundlage fiir den Neubau der deutschen Wirtschaft abzugeben vermag.

Wer auf Zentralismus baut, baut auf Sand, d.h. er griindet die Wirtschaft auf Konzern-Ziichterei,
Riesenkredite, Riesenverschwendung bei den Grossen und Restriktionen bei den Kleinen, auf
Konnexionswirtschaft und Korruption.

Das Volk hat das erlebt, es will hinweg von diesem System. Die Dezentralisation von Industrie und
Landwirtschaft, die gesunde Mittelwirtschaft, das Absatzfeld fiir die Urproduktion, die wir brauchen,
ist aber nur zu schaffen, wenn zugleich und vor allem der Kredit dezentralisiert wird. Dezentralisation
des Kredits setzt aber radikale Dezentralisation der Zahlungsmittelausgabe voraus.

Ein Netz stadtischer und léindlicher Verrechnungsbanken. —

So sind denn auch die Verrechnungsbanken ihrer ganzen Konstruktion nach in erster Linie fiir die
mittleren Stidte und das flache Land und nur in zweiter Linie fiir die Grossstidte berechnet. Ihre
Zahlungsmittel sind nicht in Metall- oder Landesgeld einldsbar.

Die Verrechnungsbanken werden voraussichtlich weniger in der Form neuer Banken gegriindet
werden, die zu den bisherigen in Kampfstellung stehen, als in der Form von Genossenschaften oder
Aktiengesellschaften, deren Beteiligte die am Orte ansdssigen Banken und Bankiers sein werden. Diese
werden sich also ihre eigene Verrechnungsbank griinden, um von der Restriktionspolitik der
Reichsbank und den hohen Diskontsdtzen dieses Institutes unabhidngig zu werden. Diese
Verrechnungsbank wird also eine dhnliche Rolle spielen, wie die Abrechnungsstellen, die an fast allen
Pldtzen schon heute bestehen, wo mehrere Banken zu finden sind, handelt es sich doch auch hier nur
um Diskont und Verrechnung.

Damit wird zugleich dem Stande der Mittelbanken und der Privatbankiers nicht Subvention,
sondern die zur Existenz erforderliche Selbstdndigkeit wiedergegeben.

Radikalmittel gegen Deflation. —

Hatten wir schon frither den Satz aufgestellt:



"Inflation ist nur bei Annahmezwang moglich"

und daher in den vorliegenben Gesetzentwiirfen den Annahmezwang fiir Reichsbanknoten beseitigt
(Entwurf 4, vgl. S. 93), so konnen wir ebenso den anderen Satz aufstellen:

""Deflation ist nur bei Notenmonopol méglich".

Demnach ist das System freier Verrechnungsbanken, fiir deren Zahlungsmittel ein Annahmezwang
nicht besteht, das einzige, welches es gestattet, das Schifflein der Wahrung zwischen der Scylla der
Inflation und Charybdis der Deflation hincurchzusteuern. Bezliglich der wissenschaftlichen Geltung
diese Satze sei u.a. auf Wagner, Lexis, Knapp verwiesen.

Das Schecksystem als das Kklassische Mittel im Kampf gegen die Deflationen der
Geschichte. —

Die Zulassung von Verrechnungsbanken bedeutet die Ausdehnung des Bereichs des Scheckverkehrs
auf das Lohnzahlungsgebiet, das ihm heute noch verschlossen ist. Der Scheckverkehr ist es also, der
hier als Mittel zur Beseitigung der Deflation empfohlen wird.

Damit befinden wir uns durchaus auf klassischem Boden. Als in England nach Einfiihrung der
Peelschen Bankakte (1844) infolge der Bestimmungen dieses Gesetzes eine langanhaltende Deflation
eintrat, waren es die englischen Banken, die durch intensive Pflege und Ausdehnung des
Scheckverkehrs den Mangel an Umsatzkredit und an Zahlungsmitteln iiberwanden. Es kann keinem
Zweifel unterliegen, dass dieses fiir die ganze Welt vorbildlich gewordene Schecksystem, das noch
heute den Zahlungsverkehr in den angelsdchsischen Landern beherrscht und den Banknotenumlauf
stark zuriickgedriingt hat, am stiirksten zur Uberwindung der Krise beigetragen hat, die damals fast 15
Jahre lang die englische Wirtschaft zu zerstoren drohte. (J.Z.Anm. 61)

Noch ein zweites mal hat sich der Scheck als Mittel zur Lockerung des Notenmonopols
bewihrt, und zwar diesmal in Deutschland selbst. Nach der Krise von 1907 und auf Grund der
Erfahrungen, die man damals gemacht hatte, wurde entsprechend den Vorschldgen des damaligen
Reichsbankprisidenten Koch das Scheckgesetz vom 11. Mdrz 1908 erlassen. Der Scheckverkehr wurde
damals, wie sich aus der Begriindung ergibt, ausdriicklich mit dem Ziele der Krisenlosung eingefiihrt.
Auch damals hat sich das Mittel wiederum so bewihrt, dass man wohl heute berechtigt ist, den Scheck
als das klassische Mittel zur Bekdmpfung der Deflation zu bezeichnen.

Ausschluss der Bareinlosung: Run-Sicherheit dieses Banksystems. —

Die Verrechnungsbanken bevorschussen also gute Warenforderungen und zahlen diese Kredite in Form
von typisierten und akzeptierten Vordrucken zu Verrechnungsschecken aus, die dann vom
Kreditnehmer unterschrieben und an die Arbeiter seiner Fabrik zu Lohnzahlungszwecken ausgezahlt
werden. Die Arbeitnehmer oder sonstigen Inhaber verwenden diese Schecke genau wie Banknoten.
Jedoch ist das Recht auf die Bareinldsung strikt ausgeschlossen. Der Inhaber der Schecke hat also wie
bei Reichsbanknoten nur zwei Mdoglichkeiten der Verwendung: Entweder er macht Einkdufe in den der
Bank angeschossenen Ldden, oder er bringt die Stiicke zu der bezogenen Bank und ldisst sie sich
gutschreiben.

Ist die Verrechnungsbank von den ortsansdssigen Banken und Bankiers gegriindet worden, so werden
sich diese Banken gemeinsam verpflichtet haben, die Schecke bei Einzahlungen auf bei ithnen gefiihrte
Konten anzunehmen. Besteht eine solche Vereinbarung nicht, so werden andere Banken die
Verrechnungsschecke entweder gar nicht, oder nur auf Verrechnungsscheckkonto gutschreiben, denn
das Inkasso solcher Schecke wiirde die bezogene Bank zwingen, auf ihrem Reichsbank-Girokonto,
wenn sie iiber ein solches verfiigt, Giroguthaben bereitzustellen oder in Landesgeld auszuzahlen, also
bar einzuldsen, was dem Verrechnungsprinzip widerspricht. Uber Guthaben bei Verrechnungsbanken
kann durch Verrechnungsschecke oder Uberweisung verfiigt werden.

Hierdurch wird zugleich erreicht, dass das neue System fest gegen einen Run wird. Diese Run-



Sicherheit ist einer der Hauptvorziige des vorgeschlagenen Systems der Verrechnungsbanken.

Die Verrechnungsbank eine private Zahlungsgemeinschaft. —

Nur innerhalb des Kundenkreises der Verrechnungsbank geht also der Zahlungsverkehr mittels der
Verrechnungsschecke ohne alle Schwierigkeiten vor sich.

Das Prinzip ist, dass jeder Gldubiger sich bereit erklirt, seine eigenen filligen
Schuldverpflichtungen als Zahlungsmittel gegen sich gelten zu lassen.

Der Ladenbesitzer wird zumeist Kredit bei der Verrechnungsbank in Anspruch genommen haben. Er ist
verpflichtet, diesen Kredit nicht in Reichsbanknoten oder Reichskassenscheinen, sondern in
Verrechnungsschecken eben dieser Verrechnungsbank zuriickzuzahlen; die Bank kann ihn durch eine
Provision auf Einzahlungen in Landesgeld (§ 8 Abs. 2 des Entwurfs) dazu zwingen. Er wird also von
seiner Kundschaft besonders gern Zahlungen in Verrechnungsschecken entgegennehmen, und dies
durch Anschldge und Hinweise an der Kasse kundtun. Die Schecke sind gewissermalflen seine eigenen
Schuldverpflichtungen gegen die Bank, da die von der Ladenkasse vereinnahmten Stiicke fast ganz
denen gleichen, die der Ladenbesitzer bei der Kreditentnahme erhalten hatte. Er muss die Schecke
annehmen, weil er sich der Bank gegeniiber verpflichtet hat, seine eigenen Schuldverpflichtungen
gegen sich gelten zu lassen. Er verwendet sie zur Abdeckung seines Kredits.

Hierdurch wird eine fortgesetzte Nachfrage nach Schecken geschaffen, die jedes Disagio
unmoglich macht. (jz62) Die Schecke haben Pariwert, solange jedermann weiss, dass er mit ihnen in
den meisten Léden seiner Stadt zum {iblichen Preise kaufen kann. Diese Gewissheit hat er solange, als
die Geschiftsleute immer wieder Kredite an die Verrechnungsbank zuriickzahlen miissen, also
Verrechnungsscheine suchen, um an die Verrechnungsbank zahlen zu konnen.

Die Riickstromung der Verrechnungsschecke. —

Nachfrage nach Verrechnungsschecken, also Pari-kurs der Verrechnungsschecke, besteht demnach
immer dann, wenn gentigend Riickstromung besteht. Die Riickstromung ist dadurch gegeben, dass die
gewidhrten Umsatzkredite kurz befristet sind, so dass fortgesetzt Filligkeiten bestehen.

Wenn dauernd ebensoviel Filligkeiten entstehen, wie Schecke neu ausgegeben werden, so muss der
gesamte Umlauf an Verrechnungsschecken immer wenige Tage oder Wochen nach Ausgabe wieder
aus dem Verkehr zuriickgezogen sein. Die Schecke miissen dabei auf pari bleiben, weil die
Scheckgldubiger der Bank vermoge der Filligkeiten fortgesetzt effektive Verrechnungsmoglichkeiten
haben, denn immer werden ebensoviel Wechselforderungen der Bank gegen die Kundschaft fillig, wie
Forderungen aus Verrechnungsschecken seitens der Kundschaft gegen die Bank erhoben werden. Die
Verrechnung, die nun moglich ist, muss zu pari erfolgen, weil die Bank verpflichtet ist, von ihr
angenommene Verrechnungsschecke jederzeit zum vollen Nennwerte gegen sich gelten zu lassen.

Sicherung des Parikurses der Verrechnungsschecke. —

So sichert eine geniigende Riickstromung den jederzeitigen Parikurs der Verrechnungsschecke. Es
muBte also eine solche Regelung angestrebt werden, bei der die Riickstromung immer garantiert ist. Die
Riickstromung wurde daher zur Zentralfrage der Verrechnungsbanken.

Im Entwurf 1 iiber die Ausgabe von Reichskassenscheinen ist die Riickstromung durch die
Steuerfundation gesichert; die Kontrolle besteht dort in der tiglichen Borsennotierung.

Im Entwurf 3 {iber die Verrechnungsbanken ist die Riickstromung durch die Hochstverfallzeit von vier
Monaten gesichert. Eine Kontrolle fiir die Einhaltung dieser Vorschrift liess sich aber nicht schaffen, da
die Kursnotierung der vielen Arten von umlaufenden Verrechnungsschecken nicht tunlich ist. (jz63)



Es wurde daher in §§ 7, 12 und 13 des Gesetzentwurfes eine andere, aber ebenso scharfe
Kontrolle in der Weise geschaffen, dass jeden Monat ein Fiinftel der ausstehenden Forderungen bei
der Bank getilgt sein miissen. Dabei gelten Verldngerungen eines bestehenden Schuldverhéltnisses,
gleich welcher Form, nicht als Tilgung. Fehlt diese Riickstromung, so muss die Bank ihre Schalter
schliessen. Sie darf dem Entwurf zufolge nur solange ihre Schecke ausgeben oder Kredite gewihren,
als diese Riickstromung vorhanden ist. Diese "Fiinftel-Riickstromung" ist durch rigorose Publizitdits-
und Revisionsvorschriften gesichert.

Damit ist eine der Kursnotierung gleichwertige, an einen objektiven Massstab gebundene
Kontrollmassregel geschaffen.

Erinnert man sich, dass alle Bestimmungen des Bankgesetzes vom 30. August 1924 iiber das
Handelswechselprinzip, iiber die Dreimonatsfrist und iiber die Beschrinkung des 6ffentlichen Kredits
nur dem Prinzip der Riickstromung dienen, und dass mit Recht auch das Reichskassenscheingesetz
diesem Prinzip entsprechend formuliert ist, so muss man in der Riickstromungsvorschrift des
Verrechnungsbankentwurfs eine wirksame Massnahme zum Ausschluss von Missbriauchen erblicken.

Ausschluss von Missbriauchen. —

Wie wirksam diese Vorschrift sein wiirde, ergibt sich aus Beispielen. Wenn eine neu gegriindete
Verrechnungsbank etwa, wie die Rendsburger Ausgleichskasse das getan hat, Kredite zur Erbauung
von Strassen gewéhren wiirde, so miiite sie nach § 7 in wenigen Monaten schliessen, weil die
erforderliche Riickstromung fehlen wiirde.

Wenn eine Grossbank sich eine eigene Verrechnungsbank gegriindet und dieser illiquide Fnanzpapiere
ibergibt, so miisste auch dieses Institut nach wenigen Monaten unweigerlich seinen Betrieb einstellen.
Dasselbe gilt fiir grofBere Verluste an Debitoren.

Jeder tiberhaupt nur denkbare Missbrauch lduft letzten Endes auf eine Stérung der Riieckstromung
hinaus. Die gesetzlich Sicherung der Riickstrémung macht daher alle Arten von Missbrauchen
unmdglich.

Keine Schwerigkeiten aus der Verschiedenheit der Zahlungsmittel. —

Nach alledem wiirden in Deutschland nach Durchfiihrung der Reformen als Stiickgeld im wesentlichen
folgende Zahlungsmittel umlaufen: Reichsbanknoten, Reichskassenscheine, Rentenbankscheine,
Verrechnungsschecke der verschiedenen Verrechnungsbanken und Silbergeld.

Hieraus wiirden sich besondere Schierigkeiten nicht ergeben, denn eine Vielzahl der Zahlungsmittel hat
es schon héufig in Deutschland gegeben, liefen doch auch bis 1933 neben den mit Annahmezwang
ausgestatteten Reichsbanknoten noch Rentenbankscheine und die Noten von vier Privatnotenbanken
um, die alle keinen Zwangskurs besassen. (jz64)

Entscheidung zwischen uniformem Geldwesen bei zerstorendem Zentralismus oder
Dezentralisation und gesunder Wirtschaft. —

Was die Vielzahl der Schecke der verschiedenen Verrechnungsbanken anbetrifft, so muss das Volk in
aller Offenheit vor die Entscheidung gestellt werden, ob es Zentralismus und damit Verodung des
ganzen deutschen Landes, oder Foderalismus, bliihende Mittelindustrie, bliihende Landwirtschaft, wie
in Ddnemark, und dezentralisierten Kredit mit gewissen Schwierigkeiten der Handhabung
dezentralisierter Zahlungsmittel wdhlen will. Man kann nicht die absolute Vereinheitlichung des
Geldwesens und zugleich Dezentralisation wollen, man muss die historische Entscheidung zwischen
Zentralismus und Foderalismus der Wirtschaft treffen. Wem die geringen Schwierigkeiten in der
Handhabung der Zahlungsmittel zuviel sind, wer auf der Forderung eines einheitlichen Geldwesens
besteht, der muss sich iiber die Konsequenzen klar sein: Schlechtes, unsicheres Arbeitseinkommen,



Arbeitslosigkeit in der Familie, Arbeitslosigkeit schon im Alter von 40 Jahren, Deflationskrisen,
Inflationsangst.
Einen Mittelweg gibt es nicht, Kompromisse sind hier nicht moglich. (jz65) Was man tun kann, ist
allein, dass man durch ein Normativgesetz fiir Verrechnungsbanken allen derartigen Instituten die
gleiche rechtliche Grundlage gibt. Das ist im Entwurf geschehen. Wird die Kontrolle wirksam
gehandhabt, so werden voraussichtlich Fille von Disagio von Verrechnungsschecken fast niemals
vorkommen. Der Aufdruck "Verrechnungsbank X in Y” wird dann bereits eine solche Garantie sein,
dass die Umlaufsfdahigkeit der Schecke keine Schwierigkeiten mehr bereiten wird. Ebenso wie beim
Canadischen System freier Notenbanken (J.Z.: Ganz frei waren auch die nicht! — J.Z., 31.5.05.), das
heute wie frither auf einem hervorragenden Normativgesetz beruht, und &hnlich dem deutschen
Hypothekenbankgesetz, dass hinsichtlich der Pfandbriefausgabe dasselbe bewirkt und anerkannt gut
arbeitet, soll das Verrechnungsbankgesetz diejenige Einheitlichkeit in der Vielheit bieten, die in der
Dezentralisation wiinschenswert und erreichbar ist.

Dabei sind die Schwierigkeiten, die bei der Verwendung von Verrechnungsschecken auftreten
konnen, relativ geringfiigige.
Wenn ein Hotelier beispielsweise sich weigert, von einem Reisenden Verrechnungsschecke
anzunehmen, so muss er eben gegenwartigen, dass der Kunde zur Konkurrenz geht. (jz66)
Er wird sich ausrechnen, dass die Schwierigkeiten des Einzuges ihn so wenig kosten, dass er das
Geschift deshalb nicht abzulehnen braucht. Ausserdem ist nicht einzusehen, warum sich nicht
Reisende vor Antritt ihrer Reise bei irgendeiner Bank mit Landesgeld versehen sollen.

Interlokale Austausch- und Girozentralen der Verrechnungsbanken. —

Das System der Verrechnungsbanken wird sich frithzeitig ergdnzen durch solche Stellen, die, etwa als
Genossenschaften begriindet, den interlolalen Austausch von Verrechnungsschecken vornehmen und
als Girozentralen dienen. Derartige Einrichtungen, die als Notenaustauschstellen bekannt sind, finden
sich in jedem Lande mit dezentralisierter Notenausgabe seit Menschenaltern und haben vorziiglich
gearbeitet, insbesondere in Schottland und Canada. Hier (Dort? J.Z.) laufen die Noten wie Schecke
durch die Abrechnungsstellen. Diese Austauschzentralen werden auch als Girozentralen wirken
miissen.

Sie werden dariiber hinaus in vielen Féllen die Stellung eines Revisionsverbandes haben. Als
solche miissen sie nach dem Entwurf vom Wirtschaftsminister zugelassen sein.

Der Agrarkedit und die Agrarfrage. —

Das System der Verrechnungsbanken wird die grofSiten Wirkungen im Gebiete des Agrarkredites haben.
Betrachtet man die Karte des deutschen Ostens, so findet man diese weiten Gebiete fast ganz entblo3t
von Banken und Bankstellen. Diese Vernachldssigung der kurzfristigen Agrarkredite bildet eine
schwere Anklage gegen das bisherige zentralistische Banksystem. Agrarwechsel waren zumeist nicht
reichsbankfdhig; die Einschaltung der Preussenkaffe sollte seinerzeit Hilfe bringen. Lange hat die
Einrichtung funktioniert, bis auch sie heute dem Zentralismus zum Opfer gefallen ist; sie ist heute im
weitesten Malle Stiitzungsinstitut und Aufnahmestellung fiir illiquide Finanzwechsel, kommt daher fiir
Umsatzkredite nur noch in geringem Masse in Betracht.

Schon Wolowski, der ein Gegner des freien Banksystems war, hat erklart, dass die Organisation
eines gesunden Agrarkreditsystems ohne das Recht der Notenausgabe fiir die Agrarbanken unmoglich
sei; zum Beweis dafiir hat er sich auf die Erfahrungen in den verschiedensten Landern innerhalb langer
Zeitraume bezogen. Im Zentralbanksystem gerét jede Agrarbank frither oder spéter in Abhingigkeit
von irgend einem Zentralinstitut in der Hauptstadt. Von da an werden die Kreditantrdge mehr und mehr
dort entschieden. Wer aus der Praxis weiss, in wie unertraglicher Weise die unvermeidliche Biirokratie
der Zentralstellen die Bewilligung zu verschleppen pflegt, wer gesehen hat, in wie vielen Féllen von
der Gewidhrung eines Kredits die Existenz ganzer Dorfer abhédngt, wie unmdglich es ist, dem
Réderwerk der Maschine zu entgehen, wenn nicht interventionsbereite Abgeordnete oder Minister zur



Verfligung stehen, wird nicht leugnen konnen, dass die unabsehbare Mannigfiltigkeit des
landwirtschaftlichen Lebens eine Zentralisation nicht vertrdgt, und dass eine wirkliche Gesundung des
Agrarkredits nur durch Verselbstindigung der Agrarbanken auch in der Zahlungsmittelbeschaffung
erreichbar ist.

Gerade auch die Siedlung und die Besiedlung des Ostens, die unsere junge Generation mit allen
Kriften will, steht und fallt mit der Entscheidung iiber diese Frage.

Das Agrarproblem als Absatz- und Verrechnungsproblem. —

Ebenso, wie das Problem der Industrie heute in weitem Masse in der Frage besteht, " Wie kann man die
Erzeugnisse der Industrie bei der Landwirtschaft absetzen?", ebenso ist das Problem der
Landwirtschaft in weitem Masse mit der Frage identisch, wie man die Erzeugnisse der Landwirtschaft
bei der Industriebevélkerung absetzen kann.

Zweifellos besteht auf beiden Mérkten ein ungeheurer aufgestauter Bedarf, und zugleich eine ebenso
grofie unausgenutzte Produktionsfihigkeit. Beide miissen in Verbindung miteinander gebracht werden.
Was man heute in naiver Weise sogar auf seiten amtlicher Stellen durch Naturaltausch zu erreichen
sucht, das muf} in viel einfacherer und vollkommenerer Weise durch ein Schecksystem erreicht werden
konnen. Liefern beide Bevolkerungsteile aneinander, so konnen sie ihre Fabrikate (Produkte? — J.Z.)
absetzen und mit den Erlosen die ihnen heute unerschwinglichen Giiter kaufen, die sie brauchen. Die
gegenseitigen Verlaufserlose miissen durch die Verrechnungsbanken verrechnet werden.
Grundsitzliche Schwierigkeiten liegen nicht vor, wenn auch die Einzelfragen zu 16sen bleiben. Hierfiir
steht uns aber eine hochentwickelte Banktechnik zur Verfiigung, sind doch die Probleme der Bonitit
usw. keineswegs neu.

Es ist auf die Dauer nicht moglich, das Agrarproblem allein durch Zélle und Subventionen zu
l6sen. Zahlung von Subventionen bedeutet, dass eine Provinz kaufkriftig gemacht wird fiir
westdeutsche Industrieerzeugnisse. Dadurch wird der westdeutschen Industrie geholfen, aber nicht der
Landwirtschatft.

Die Landwirtschaft braucht keine Kaufkraft zu erbetteln, denn sie Aat (J.Z.: konnte und sollte haben! —
J.Z., 3.6.06.) ihre Kaufkraft in den von ihr erzeugten Produkten. Man erlaube ihr, sich neben dem
verstopften Reichsbankverkehr einen Verrechnungsweg zu erdffnen, und die latente Kaufkraft wird
effektiv werden, der Austausch zwischen Agrar- und Industrieerzeugnissen wird in Gang kommen.

Hat (hatte? - J.Z.) man vor 150 Jahren Verkehrswege gebaut, um der Landwirtschaft den Absatz ihrer
Giiter zu ermoéglichen, so muss man heute Kreditwege erbauen, um unter den heutigen Umstinden
dasselbe zu erreichen.

Die Ware schafft sich selbst ihr Kaufmittel. —

Zusammenfassend ldsst sich also sagen, dass die Einfiihrung der allgemeinen Verrechnung den
Warenumsatz unabhdngig macht von der Zahlungsmittelversorgung. Die Auswirkungen dieses
Systems auf die soziale Lage gerade der breiten Massen lassen sich heute noch nicht iibersehen; sie
werden bedeutend sein, haben doch Schriftsteller von geschichtlicher Bedeutung hier den
Ausgangspunkt zur Losung der sozialen Frage gesehen. Die Ware schafft sich selbst ihr Kaufmittel, ihr
Zahlungsmittel; der Giiterverkehr wird befreit von den Fesseln des Geldmonopols und rein auf die
Kaufkraft gestellt, die sich aus dem gegenseitigen Verkauf von Leistungen und Giitern ergibt. (jz67)
Die Quantitédtstheorie wird endlich verwirklicht. (J.Z. Anm 68)"

Das Absatzproblem, heute die dringendste Frage unserer Wirtschaftsorganisation, wird zur Grundlage
der Geldorganisation gemacht; die verheerenden Schleuderpreise (auch "Notpreise" genannt. — J.Z.)
verschwinden.
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2. DIE SANIERUNG DES KURZFRISTIGEN KREDITS DES STAATES: DIE
AUSGABE VON STAATSKASSENSCHEINEN, DURCH DIE DAS
PREISNIVEAU NICHT IN DIE HOHE GETRIEBEN WERDEN KANN.

Ausgabe von Staatskassenscheinen. —

Nur ein Vorschlag, der auch der erschopften Staatskasse sofortige Hilfe zu bringen vermag,
kann in Betracht kommen. Dies wird vermutlich auch fiir den Leser der neuen Auflage von 1948 in
kurzer Zeit wieder gelten.

Der zweite Gesetzentwurf geht davon aus, dass der versteckte Fehlbetrag von Reich, Landern
und Gemeinden sich im Jahre 1932 trotz der Steuererhhungen des Juni 1932 auf 2 bis 3 Milliarden
belief, und dass ein solches Defizit durch Steuererhohungen und Gehaltskiirzungen auch bei rigorosem
Vorgehen iiberhaupt nicht mehr gedeckt werden kann. Eine weitere Inanspruchnahme der Reichsbank
durch Reichsschatzwechsel auch auf indirektem Wege ist nicht nur durch das Bankgesetz § 25
verboten, sondern wird auch von den Verfassern der Gesetzentwiirfe abgelehnt, da sie nichts anderes
als die Verstirkung des Systems Havenstein bedeutet.

Uberhaupt befinden wir uns schon seit langem wieder mitten im Havensteinschen System.
(jz69) Auf dem Umwege iiber die Grossbanken und iiber die Akzept- und Garantiebank hat die
Reichsbank fiir rund 1,3 Milliarden RM. Finanzwechsel der offentlichen Hand diskontiert. Rechnet
man den Silbergeldumlauf mit 1,4 Milliarden hinzu (jz70), so besteht schon heute fast die Hdlfte des
gesamten Zahlungsmittelumlaufs aus verkapptem Staatspapiergeld. Fiir diese Zahlungsmittel besteht
Annahmezwang, daher dringende (akute? Ich halte Inflation nie fiir "dringend". -J.Z.) Inflationsgefahr.
(1948: Inzwischen eingetreten.)

Die Deckung des riesigen neuen Haushaltsdefizits durch die verbotene Ausgabe irreguldren
Staatspapiergeldes mit Zwangsumlauf wére also Inflation.

Die Prinzipien der Ehrlichkeit und der Ablehnung des Annahmezwanges verlangen die
Beendigung dieses Systems verkappten, irreguldren und gefahrlichen Staatspapiergeldes.

Wir schlagen vor, an seiner Stelle gut fundierte und ungeféhrliche Staatskassenscheine auszugeben.
Die Ausgabe solchen mit Annahmepflicht nicht versehenen Staatspapiergeldes entspricht der Tradition
der deutschen Linder. Insbesondere der preussische Staat hat durch dieses Mittel gerade in Not- und
Kriegszeiten immer wieder die Auffiillung seiner Kasse ohne Inflation erreichen kénnen. Vor 1914
belief sich der Umlauf derartiger Reichskassenscheine auf 240 Millionen Mark.

Staatskassenscheine als Steuerschecke oder Steueranweisungen. —

Solche Staatskassenscheine bedeuten wirtschaftlich nichts anderes als die Mobilisierung von
falligen Steuerforderungen; sie sind typisierte Steuerschecke, dhnlich den privaten typisierten
Verrechnungsschecken des dritten Gesetzentwurfs.

Die Bevolkerung hat laufend grosse Betrdge an Steuern zu zahlen; der Fiskus und seine
Beamten zahlen laufend grosse Betrdge an die Bevolkerung. Zwischen diesen Forderungen und
Schulden ist eine Verrechnung genau so moglich, wie eine Kompensation zwischen den Forderungen
und Schulden der privaten Wirtschaft im Wege des Scheck und Girosystems.

Die Erkenntnis, dass ein mit Zwangsumlauf nicht versehenes Staatspapiergeld bei richtiger
Handhabung nur das Scheck- und Anweisungsgeld darstellt, dessen der staatliche Sektor der Wirtschaft
genau so wenig entraten kann, wie der private, ist zwar in der heutigen Wissenschaft verloren
gegangen, war aber tiber 100 Jahre lang ein Bestandteil der wihrungs- und finanzpolitischen Tradition.
Zum Beweise dafiir 1dsst sich insbesondere der Wortlaut der "Verordnungen der preussischen Kdnige



anfilhren. Schon Friedrich Wilhelm III. erkldrte in der "Fernerweisen Verordnung wegen der
Tresorscheine vom 5. Mérz 1813" (Pr. Gesetzsammlung 1813 S. 23) folgendes:

"§ 3: Diese Tresor- und Thalerscheine sind als Steueranweisungen zu betrachten, welche durch
die in den §§ 11, 12, 13, 14 und 15 der Verordnung vom 19. Januar d. J. aufs neue
ausgeschriebene Vermogens- und Einkommenssteuer realisiert und so, wie sie eingegangen
sind, vernichtet werden sollen.

§ 4: Thre Realisation ist um so gewisser auf die vorgedachte Weise zu erwarten, als ... das erste
Prozent der Vermdgenssteuer ... nach den geringsten Berechnungen 6 Millionen Thaler
einbringen muss ...

§ 8: Da die Tresor- und Thalerscheine auf die Vermdogenssteuer nach dem Nennwerte wieder
angenommen werden, so sind sie auf dem kiirzesten Wege eine Anweisung zur Kompensation."

Diese Verordnung ist von Hardenberg unterzeichnet.

Unentbehrlichkeit der Staatskassenscheine. —

Die Verfasser dieser Vorschldge sind iliberzeugt, dass eine gut organisierte Finanzverwaltung
iiberhaupt nicht ohne Staatskassenscheine auskommen kann. Auch in guten Zeiten muss eine geordnete
Finanzverwaltung derartiges Steuergeld ausgeben, nicht weil die Staatskasse ihrer bedarf, sondern weil
nur so deflationistische Stockungen vermieden werden konnen.

Heute zieht die offentliche Hand in Deutschland etwa 40 — 45 % des Volkseinkommens in
Gestalt von Abgaben und Beitrdgen usw. an sich. Dafiir sind Zahlungsmittel erforderlich. Das
Bankgesetz verbietet aber geradezu die ausreichende Versorgung dieses staatlichen Sektors der
Wirtschaft mit Zahlungsmitteln.  Deflationistische  Einsperrung von  Steuergeldern  auf
Reichsbankkonten, Stérung und Abdrosselung des Zahlungsverkehrs im privaten Sektor der Wirtschaft
sind die Folgen. Der Fiskus verlangt also heute die Bewegung von 40 — 45 % des Volkseinkommens
und der damit zu kaufenden Giiter, ohne die dafiir erforderlichen Zahlungsmittel bereitzustellen: er
verschirft damit die Arbeitslosigkeit und den Absatzmangel aufs schwerste. Er schneidet sich selbst
von den Steuerquellen ab, denn diese kdnnen nur fliessen, wenn der erforderliche Warenumsatz erst
einmal durchgefiihrt ist. Gibt er die erforderlichen Zahlungsmittel aus, so erhoht er nicht nur die
steuerpflichtigen Umsétze, nach denen die Steuern bemessen werden, sondern er macht auch (jetzt? -
J.Z.) uneinbringliche Forderungen einbringlich. Verwendet er einen Teil der Zahlungsmittel, um die
auf 1000 Millionen zu schitzenden Schulden bei seinen Lieferanten zu bezahlen, so setzt er diese in
Stand, ihrerseits ihre Steuerschulden zu begleichen.

Die allgemeine Aufrechnung vorhandener Forderungen und Gegenforderungen, die heute
gehemmt ist, wiirde in Gang kommen, soweit sie im staatlichen Sektor bisher gehemmt war. Das
Transportmittel "Geld" wiirde auf diesem Sektor wieder zu arbeiten beginnen; die Schrumpfung und
Strangulierung der Wirtschaft wire insoweit behoben. (jz71)

Entlastung der Reichsbank. —

Abgesehen von der Zinsersparnis fiir den Staat wiirde hierdurch die Reichsbank weitgehend
entlastet sein. Die Gefahren, welche der bisherige mit Annahmepflicht ausgestattete Notenumlauf mit
sich bringt, wiren vermindert. Die Reichsbank, deren Hauptgeschift heute die Gewéhrung von in
Wahrheit langfristigen Krediten an die 6ffentliche Hand und an gestiitzte Industriekonzerne ist ("grof3te
Hypothekenbank Deutschlands"), was im Widerspruch zu ihrem Statut steht, wire wieder auf die
Grundlagen des Bankgesetzes zuriickgefiihrt, was den Offentlichen Kredit angeht. Hiermit wére die
wichtigste Grundlage fiir eine Reorganisation der Reichsbank geschaffen, wie sie der Gesetzentwurf 4
vorsieht. Die Reichsbank erhilt damit wieder die Fahigkeit, dem Gesetz entsprechend dem Handel und



der Industrie Umsatzkredite in ausreichendem Masse zur Verfiigung zu stellen, ihre Verkehrsfunktion
also wieder zu erfiillen (vgl. S. 105 ff.). (jz72)

Sicherung der Staatskassenscheine durch die Steuerfundation. —

Die Vollwertigkeit eines Zahlungsmittels wird nicht durch das Vorhandensein einer Gold- und
Devisendeckung gesichert, auch nicht durch die einfache Verknappung der Ausgabe, die (meist - J.Z.)
nur deflationistisch wirkt, sondern durch dasselbe Mittel, welches fillig werdende Anleihen auf den
Kurs von 100 % treibt: Durch die Gewissheit, dass mindestens der Emittent die Schuldverpflichtung
jederzeit zu 100 % in Zahlung nimmt.

Besteht keine Einlosungspflicht in Gold — und diese kann heute nicht in Frage kommen —,
(jz73) so hat diese Pari-Annahme nur dann Bedeutung, wenn nicht nur aus diesen Zahlungsmitteln
Forderungen gegen den Emittenten bestehen, sondern wenn jederzeit auch Forderungen des Emittenten
gegen die Masse der Bevolkerung bestehen und immer neu féllig werden. Denn nur dann besteht
Verrechnungsmoglichkeit. Der Noteninhaber wird mangels Einlésung in barem Golde nur dann
effektiv zu 100 % befriedigt, wenn er oder eine andere erreichbare Person eine fallige Schuld gegen die
emittierende Bank hat, die er zum Nenntwerte gegen seine Forderung aufrechnen kann.

Banknoten und Reichskassenscheine bleiben also solange auch ohne Annahmezwang auf Pari,
als die Ausgabestelle erstens zur Inzahlungnahme zu Pari verpflichtet ist, und zweitens ihre
Geschéftspolitik so einrichtet, dass tdglich ein grosser Betrag ihrer Forderungen gegen die Aussenwelt
fillig wird, damit die Verrechnung auch wirklich durchgefiihrt werden kann.

Man nennt dieses Prinzip die "Riickstromung"; angewandt auf das tigliche Filligwerden von
Steuern und die Verwendung dieser Steuerforderungen zur Pari-Aufrechnung gegen riickfliessendes
Staatspapiergeld, nennt man dieses Sicherungsmittel die "Steuerfundation"; die Anwendung auf das
taglich Félligwerden eines Teiles des Wechselbestandes bei einer Notenbank und die Bereitstellung
dieser Forderungen zur Verrechnung mit Forderungen aus umlaufenden Banknoten nennt man
"Handelswechselfundierung". (jz74)"

Alle Vorschriften des Reichsbankgesetzes zur Sicherung der heutigen Reichsbanknoten laufen
nun auf nichts anderes hinaus, als auf die Sicherung dieser Riickstromung durch die strikte
Durchfithrung der Handelswechselfundierung. Diese Gesetzesbestimmungen sind aber seit dem Juli
1931 durch das Reichsbankdirektorium verletzt worden: Man hat nicht mehr ausschliesslich
Umsatzkredite gegeben, die in wenigen Wochen fillig werden miissen, sondern man hat langfristige
Staats- und Industriekredite gewihrt, aus denen sich einstweilen keine Filligkeiten, also auch keine
Verrechnungsmoglichkeiten ergeben. Ein Unter-Pari-Sinken der Noten hétte die Folge sein miissen, das
sich zwar nicht im Inlande zeigen konnte, wo Annahmezwang besteht, sondern nur im Auslande, wo
der Annahmezwang nicht wirksam ist, wo vielmehr eine borsenmissige Bewertung der
Reichsbanknoten stattfindet. Dass diese Entwertung der Reichsbanknoten ausgeblieben ist, erklirt sich
daraus, dass die Reichsbanknoten dazu noch die Steuerfundation haben, dass also das Reich, die Lédnder
und die Gemeinden sie bei der Tilgung von Steuerschulden stets zum Nennwerte in Zahlung nehmen
miussen.

Diese Steuerfundation war es auch, die im Winter 1923/24 den Sturz der Billmarknoten, (jz75)
obwohl diese schwerstens kompromitteert waren, auf Pari hielt: sie konnten bei den Steuerzahlungen
zu pari verwendet werden und mussten darum solange ihren Wert behalten, als das Reich energisch
Steuern einzog, was vom Jahre 1924 an auch geschehen ist.

Der Gesetzentwurf tiber die Reichskassenscheine sieht denn auch die Steuerfundation fiir den
Umlauf an Reichskassenscheinen vor. Diese Sicherung des vollen Kurses der Reichskassenscheine ist
tatsdchlich die grofte, die iiberhaupt geschaffen werden kann. Beim Reich, den Landern und den
Gemeinden, der Reichsbahn und der Reichspost, die alle fiir Abgaben, Z6lle und Leistungen die neuen
Kassenscheine zu pari annehmen miissen, werden im Jahre 1932/33 immer noch 18 - 20 Milliarden
Reichsmark Steuern, Betriebseinnahmen usw. fillig. In dieser Hohe konnen also jdhrlich (jz76)
Reichskassenscheine zu pari beim Emittenten angebracht werden. Wiirden von einer Reichsanleihe im
Betrage von einer Milliarde Mark in einem Jahre eine volle Milliarde, also der ganze Umlauf,



zuriickgekauft werden, so wiirde sich der Kurs dieser Anleihe ohne Frage auf pari halten. Nimmt man
einen recht hohen Umlauf an Reichskassenscheinen von 2 Milliarden an, so wiirden also von dieser
"Reichsanleihe" jahrlich fast 20 Milliarden, also das Zehnfache des Umlaufs, "zuriickgekauft" werden.
Es unterliegt demnach gar keinem Zweifel, dass die Reichskassenscheine damit leicht auf pari gehalten
werden konnen. Sie werden vermutlich sehr bald ein beliebtes und besonders geschitztes
Zahlungsmittel werden. (jz77)

Gerade die Erfahrungen des Preussischen Staates, und zwar besonders in den verzweifelten
Jahren von 1806 bis 1813, und insbesondere die preussische Finanzpolitik, wie sie auf Grund dieser
Erfahrungen seit 1815 gefiihrt wurde, haben bewiesen, dass die Annahme des Staatspapiergeldes zu
pari durch den Staat bei Steuerzahlungen (Steuerfundation) den Parikurs dieses Geldes sichert, worauf
noch zuriickzukommen sein wird.

Kursnotierung der Staatskassenscheine als Kontrolle. —

Die radikale Sicherung der deutschen Wirtschaft vor Inflationsgefahr, ist nicht ohne einen
Kaufpreis zu haben: Man muss der Moglichkeit ins Auge sehen, dass das eine oder das andere der
Zahlungsmittel sich entwertet, also ein Disagio erhélt. Der Verkehr kann mit einem derartigen
entwerteten Zahlungsmittel am leichtesten fertig werden, wenn er den Grad der Entwertung kursmaéssig
auf Grund von Angebot und Nachfrage genau festzustellen und zu veranschlagen vermag. (jz78)

Daher sehen die Gesetzentwiirfe die Wiederherstellung der tdglichen amtlichen Notiz an
samtlichen deutschen Boérsen fiir die wichtigsten Zahlungsmittel (jz79) vor, die zu Beginn der
wilhelminischen Periode mehr und mehr eingestellt worden ist. Hierdurch ist der Offentlichkeit eine
wirksame Kontrolle tiber die Qualitédt der einzelnen Zahlungsmittel gegeben.

Der Abschluss aller Vertrdge erfolgt nicht mehr in Einheiten einer unklaren Doppelwéhrung,
sondern in den wertbestdndigen Einheiten des gereinigten Wéhrungsgesetzes (Entwurf 4, vgl. unten S.
90 ff.).

Es wird jedesmal zwischen Vertragsabschluss und Solution unterschieden: Nur fiir die
Erfiillung spielt die Frage des Zahlungsmittels eine Rolle. Das Zahlungsmittel, das angeboten wird,
nimmt man zu pari, solange der Kurs auf pari steht, und zum Kurswerte (wenn tiberhaupt! — J.Z.), wenn
der Kurs unter pari steht. Die Vertrdge sind mit dem {iiblichen Zahlungsmittel zu erfiillen; (jz80) im
Streitfall entscheiden die Gerichte. (jz81)

Ein Annahmezwang besteht nicht; rechtliche Schwierigkeiten bei der Erfiillung der Vertrdge
sind nicht zu erwarten, da das ganze Biirgerliche Gesetzbuch von der Annahme ausgeht, dass fiir
papierene Zahlungsmittel kein Annahmezwang besteht, was ja auch in Deutschland bis 1909 zutraf.
(J.Z.: 1910 erst trat das Zwangskursgesetz von 1909 in Kraft. — J.Z.) Auch bei der Wechselzahlung, der
Vollstreckung usw. ergeben sich keine Schwierigkeiten. Besondere Félle sind im Entwurf geregelt. (1)
(jz82)

(1) Vgl. Handworterbuch d. St. (3), 1909, S. 601-603 (C. Menger). Hier heif3it es u. a.:
"Der Zwangskurs, eine Massregel, die in der iiberwiegenden Zahl der Félle den Zweck hat,
gegen den Willen der Bevdlkerung, zumeist durch einen Missbrauch der Miinzhoheit oder des
Notenregals entstandene pathologische (also exzeptionelle!) Formen von Umlaufsmitteln, durch
einen Missbrauch der Justizhoheit dem Verkehre aufzudringen oder in demselben zu erhalten,
kann unmoglich zum allgemeinen Begriff des Geldes, oder wohlgar des vollkommenen ('des in
seinem Begriff vollendeten') Geldes gehoren." ... "Es ist charakteristisch fiir die Entwicklung
der volkswirtschaftlichen Anschauungen im 19. Jahrh., dass die vorwiegend manchesterlich-
liberalen (und aus entgegengesetzten Motiven heraus auch die deutsch-kameralistischen, Zusatz
d. Verf.) Schriftsteller der ersten Hélfte desselben in dem Zwangskurse fast ausnahmslos ein
Symptom der Entartung des Geldes erkennen (ein Umstand, welcher auch auf die Geldlehre der
Juristen zuriickwirkt), wihrend die Volkswirte der zweiten Hélfte des 19. Jahrh. (unter dem



Einflusse der Juristen!) in dem Zwangskurse ein Attribut des vollkommenen Geldes zu
erblicken geneigt sind." (Die Parenthesen und Ausrufungszeichen stammen mit der einen
vermerkten Ausnahme von Menger selbst.)

Weitere Sicherungsmassnahmen fiir die Staatskassenscheine. —

Uber die radikale Durchfiihrung der Riickstrdmung und die Kursnotierung hinaus ist vorgesehen, dass
die Ausgabe von Staatskassenscheinen ausgesetzt werden muss, sobald sich ein nennenswertes Disagio
zeigt, d.h., sobald der Kurs unter 95 % sinkt. Durch die Steuerzahlung muss sich dann der Umlauf
schnellstens vermindern, ohne dass neue Scheine in Verkehr kommen diirfen.

Durch ein sinnreiches System der Publizitit, durch die Nummernangabe und den Aufdruck des
Ausgabetages ist sichergestellt, dass sich jedermann von dem Funktionieren der Einrichtung an
etwaigen Tagen des Disagios iiberzeugen kann.

Uberdies findet eine Uberwachung und Bescheinigung der tiglichen Ausweise durch den
Reichsrechnungshof statt.

Weiter ist noch bestimmt, dass der Reichsfinanzminister die Zahlung einzelner oder aller
Steuern in Reichskassenscheinen anordnen muss, sobald sich ein Disagio ldnger als 6 Tage zeigt.
Hierdurch wird bei der Hohe der monatlichen Steuerforderungen des Fiskus eine solche Nachfrage
nach Staatskassenscheinen geschaffen, dass sich der Kurs theoretisch auf weit iiber pari treiben liesse,
wenn nicht gleichzeitig eine Grenze fiir ein mdgliches Agio festgesetzt wire.

Nach der Wéhrungsreform, die fiir 1948 ins Auge gefasst ist, diirften die Steuereinnahmen
besonders deswegen stark zuriickgehen, weil die Steuerschraube iiber das Optimum der Ausbeutung
des Steuermonopols gedreht ist, also wegen der Hohe ihrer Sdtze weniger ergibt, als bei geringeren
Satzen.

Zugleich wird der Unterstiitzungsbedarf fiir Fliichtlinge, Hinterbliebene, Arbeitslose usw. sehr stark
ansteigen.

In bezug auf die Verminderung der Staatsausgaben wird man voraussichtlich immer noch sehr zaghaft
sein. Grosse Ausgaben werden also geringen Einnahmen des Staates gegeniiberstehen. Da die
Steuerschraube iiberdreht ist, die Senkung der Ausgaben zwar leicht, aber unangenehm ist, weil zu viel
Leute heute finanziell am Staat hidngen, wird nur tibrigbleiben, Kredit aufzunehmen.

Beim System der Vereinigung von Wertmesser und Zahlungsmittel im Annahmezwang zum Nennwert
fiir Papiergeld bedeutet dies,dass wieder der Finanzminister mit seinem Staatsdefizit die Notenmenge
bestimmt und den Kredit, den er durch freiwillige Anleihen oder Wechselbegebungen an Markt nicht
erhalten kann, sich per Gewalt durch Banknoten unter Emportreibung der Preise ( da die Gegenleistung
fehlt ) entnimmt.

Um die Peinlichkeit dieses Vorganges fiir das breitere Publikum zu verwischen, wird in den meisten
Kulturstaaten ein solcher Zwangskredit nicht vom Finanzminister direkt, sondern durch die iiberaus
"harmlose" und jedermann bekannte Inverkehrbringung von Banknoten bewirkt. Es wird also eine
Notenbank als Kulisse eingeschoben. (jz83) Im Gegensatz zu dieser bequemen Praxis erfordert es das
Prinzip der Ehrlichkeit und der Klarheit, das derjenige, der Zwangskredit in Anspruch nimmt, dies auch
offen sagt und unterschreibt.

Wenn daher wenige Monate nach der Stabilisierung die voraussehbare Ebbe in den Staatskassen
eintritt, so wird es notwendig sein, zu entscheiden, welchen von beiden Wegen man gehen will. Die
Probleme haben sich grundsétzlich nicht gedndert. Bei ihrer Losung stehen wir wie immer
grundsétzlich am Scheidewege : Annahmezwang, oder aber Trennung von Wihrung und
Zahlungsmittel.

Imperialismus und Macht sind vorbei.

Staatstinanziell wirksam ist das hier vorgetragene Mittel ebenfalls.

Bei der ersten Auflage dieses Buches herrschte die Deflation. Bei der neuen Auflage steht sie in
absehbarer Zeit bevor. Darum konnte auf Ausfiihrungen nicht verzichtet werden, deren Probleme uns
weltenfern erscheinen, die in kurzer Zeit aber sehr aktuell sein kdnnen. (jz84)
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3. Der Staat als Riickversicherer des Volkes gegen Inflation. Eine Reichsanleihe aus
damaligen oder zukiinftigen Notenbestinden

Der Staat als Riickversicherer des Volkes gegen Inflation —

Wihrend der ersten zwei Jahre nach der Stabilisierung, wenn sie iiberhaupt in der {iblichen Form
kommen sollte, werden zunichst erhebliche Geldbestinde gehortet werden, um nach einigen Monaten
zur Abstossung verfiigbar zu sein. Es wird dann sehr wichtig sein, dariiber nachzudenken, wie man
einerseits diese Mittel dem Staatskredit nutzbar machen kann, wie man andererseits aber auch der
Angst und Nervositit der Besitzer des neuen Gelds durch zweckmaissige und auf lange Sicht
vertrauenerweckende Massnahmen entgegentreten kann.

Daher wird auch hier die wortliche Wiedergabe der 1932 in der gleichn Situation gemachten
Vorschldage von Interesse sein. Sie bedeuten eine Vorplanung von Losungen fiir die dann entstehenden
Aufgaben.

Mit der Steuerfundation ilibernimmt die neue Reichspolitik in absoluter Ehrlichkeit die
Sicherung des Volkes gegen Verluste an Staatskassenscheinen und Reichsbanknoten. Denn wenn
wirklich eines dieser Zahlungsmittel sich entwertet, so hat der Inhaber immer die Moglichkeit, die
Stiicke zu Steuerzahlungszwecken zu 100 % zu verwerten. Auch diejenigen Biirger, die fillige
Steuerschulden nicht haben, kdnnen ihren Besitz an solchen Zahlungsmitteln leicht verwerten, da fiir
Steuerzahlungszwecke eine lebhafte Nachfrage nach den entwerteten (etwas entwerteten — J.Z.)
Staatskassenscheinen oder neuen Noten entstehen wird, haben doch allein die Banken im Auftrage
threr Kunden taglich tiber 30 Millionen an Abgaben, Zollen usw. zu zahlen. Wer entwertete
Staatskassenscheine oder entwertete alte Reichsbanknoten erwerben wiirde, hitte die Moglichkeit, bei
der Steuerzahlung vorteilhaft abzuschneiden.

Zwang gegen die Hamsterbestinde an Reichsbanknoten. —

Diese Steuerfundation wiirde jedoch moglicherweise nicht geniigen, wenn 1 oder 2 Milliarden
thesaurierte neue Noten plotzlich herauskommen sollten. Hier liegt heute immerhin eine
Inflationsgefahr: die Fluktuation dieser miissigen Bestdnde bedroht die heutige Mark, weil wegen der
Verletzung des Handelswechselprinzips keine geniigende Riickstromung besteht, um solche Massen zu
bewiltigen. Der Gesetzentwurf 2 § 2 ff. zusammen mit § 12 des 4. Entwurfs geht diesem
Gefahrenmoment zu Leibe und gestaltet aus thm eine grosse indirekte Staatsanleihe. Er tastet die
Rechte dieser Banknotenbesitzer nicht an, sondern rechnet mit der Mdglichkeit eines Disagios der
neuen Noten und erwartet davon einen starken Zudrang der Besitzer von solchen Noten bei den
Steuerkassen. Er schafft dariiber hinaus in den Steuerguthaben eine Aufnahmestellung fiir solche
herauskommenden Banknotenbestinde, um allen Banknotenbesitzern die Flucht in eine verzinsliche,
steuerfreie und goldgarantierte Reichsanleihe neuer Gestalt zu ermdglichen.

Dieses Vorgehen gegen die Notenhamsterer, das in Wirklichkeit ein Entgegenkommen ist, rechtfertigt
sich durch den allgemeinen Grundsatz, dass niemand Liquiditit wund absolute Sicherung des
Goldnennwertes zugleich verlangen kann.

Steuerguthaben als Notanleihe und als Aufnahmebassin fiir herauskommende
Hamsterbestinde an Reichsbanknoten. (J.Z. Anm.85) —

. So sieht der Entwurf 2 fiir jedermann die Moglichkeit der Errichtung eines Steuerguthabens bei den
Steuerkassen vor. Es wird also die Mdglichkeit fiir die Steuerpflichtigen geschaften, Vorauszahlungen
auch auf noch nicht veranlagte kiinftige Abgaben zu leisten. Einzahlungen auf Steuerguthaben kénnen
insbesondere in Noten bisheriger Ausgabe und in Kassenscheinen erfolgen, die beide zum vollen



Nennwerte gutgeschrieben werden, auch wenn sie entwertet sein sollten. Dem Inhaber des Guthabens
wird der Goldwert seiner Leistung auf Grund des Londoner Goldpreises garantiert. Die Steuerguthaben
werden verzinst. Abhebungen von Seiten der Pflichtigen sind nicht statthaft; die Steuerguthaben kénnen
vielmehr nur zur Zahlung von Abgaben verwendet werden. Die Verrechnung erfolgt auf Anweisung
des Pflichtigen oder bei Rechtskraft des Steuerbescheids und Félligkeit durch die Steuerbehorde. Die
Guthaben sind durch Uberweisungsformulare iibertragbar; sie konnen also im Wege der Vereinbarung
an andere Steuerpflichtige iiberwiesen werden, die Bedarf an Steuergeldern haben; insoweit kann man
Rechnungen mit ihnen bezahlen. Diese Freiziigigkeit, die keinerlei Nachteile fiir die Reichskasse mit
sich bringt, ist notwendig, weil der Kurs der Steuerguthaben nur dadurch auf pari gehalten werden
kann; dies ist aber die Voraussetzung fiir die wihrungspolitische Wirkung der Steuerguthaben: nur
dann werden Noten und Staatskassenscheine durch diese "Aufnahmestellung" ihrerseits wirksam auf
pari gehalten.

Die Guthaben besitzen als weiteren Anziehungspunkt die volle Steuerfreiheit fiir jeden Inhaber. So
stellen sie eine erstklassige, sichere und ungewdhnlich liquide Anlagemdglichkeit dar, von der unter
Unstinden in grossem Umfang Gebrauch gemacht wird.

Man konnte hiergegen einwenden, dass dem Reich durch diese Versicherung des Volkes gegen
Inflation eine unertragliche Belastung auferlegt wird. Das ist aber keineswegs der Fall. Im dussersten
Falle wiirden die Inhaber des grofften Teils der heute umlaufenden Noten ihre Bestinde bei den
Steuerkassen als Steuern und auf Steuerguthaben einzahlen. Dann hétte der Staat mit einem Schlage
eine halblangfriftige Anleihe von etwa 2 Milliarden Reichsmark. Reich, Linder und Kommunen
konnten mit diesen Mitteln ihre kurzfristigen Schulden bei der Reichsbank, den Banken und der
Sparkassenorganisation sofort zuriickzahlen. Alle diese Gruppen von Kreditinstituten wéren damit
entlastet und teilweise sogar gesundet. Kreditspielraum fiir neuen Handelswechselkredit wiirde
verfiigbar. Die Kommunalumschuldung, ja die Konsolidierung der gesamten 6ffentlichen Schuld wére
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mit einem Schlage erreicht. Die eintretende Verknappung an Reichsbanknoten wiirde die Paritét auch
dieses Zahlungsmittels sofort herstellen.

Mit absoluter Sicherheit kann niemand voraussagen, dass die Noten aus ihren Vestecken
herauskommen. Tun sie es nicht, dann bleibt die Lage ungestort; tun sie es aber, so ist sicher, dass die
in den Gesetzentwlirfen gewéhlte Konstruktion tatsachlich in grossem Umfange die Hamsterbestinde
aufnimmt und damit unser Ziel der Sicherung, Konsolidierung und Entlastung erreicht. Schon damit
wire die Inflationsfurcht verringert und die Deflation grossenteils beendet, insbesondere wenn man
beriicksichigt, dass die gleichzeitige Ausgabe der Kassenscheine dem Schrumpfungsprozess im Gebiete
des offentlichen Sektors der Wirtschaft Einhalt gebieten und dort ausreichend Zahlungsmittel bester
Qualitit bereitstellen wiirde.

Mit dieser Konstruktion wird das Reich vermdge seines Netzes von Finanzkassen eine grosse
Steuerbank; es hat die Moglichkeit, gerade in Zeiten der Krise und des Vertrauensschwundes eine
grosse halblangfristige Anleihe zu erhalten, wo sonst die Geldquellen verstopft und die Anspriiche am
hdchsten gestiegen zu sein pflegen.

Der Staat als Riickversicherer auch gegen Devalvation, Prolongation und Konversion. —

Um weiter die absolute Ehrlichkeit neu zu begriinden, ist in § 11 des zweiten Entwurfs vorgesehen,
dass das Reich, die Lander und die Gemeinden auch Einzahlungen auf Steuerguthaben in Gestalt von
Stiicken ihrer eigenen Anleihen annehmen, und dass so erfolgte Einzahlungen gegen alle nachtriglich
erfolgenden Anderungen der Zinsbedingungen, der Filligkeit und des Nennwertes der Anleihen
geschiitzt sind.
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4. Die Sanierung des langfristigen Kredits des Staats: Anleiheverrechnung.
Erleichterung der Steuerzahlung. Kurssteigerung der o6ffentlichen Anleihen bis auf
Pari. Dadurch Sanierung der Sparkassen und Versicherungstriager. Ermoglichung

neuer Reichsanleihen. Senkung des Zinsniveaus.

Wirksame Massnahmen gegen den katastrophalen Kursstand der offentlichen Anleihen.

Ist somit durch die Ausgabe der Reichskassenscheine, die Abhdngung des Staatskredites von der
Reichsbank und die Schaffung von Steuerguthaben eine Sanierung des kurzfristigen Kredits und der
Steuereinziehung der 6ffentlichen Kassen angebahnt, so war nunmehr eine Sanierung des langfristigen
Anleihekredits der offentlichen Korperschaften in Angriff zu nehmen. Diesem Ziele ist der zweite
Gesetzentwurf tiber die Erleichterung der Steuerzahlung durch die Verwendung von Schuldtiteln und
Schuldbuchforderungen gewidmet.

Der Kursstand der éffentlichen Anleihen betrdgt im Durchschnitt nicht mehr als etwa 50 %.
Es ist klar, dass dadurch der Kredit des Reichs untergraben und die Herausbringung neuer Anleihen
unmoglich gemacht wird. Dabei ist die langfriftige Verschuldung so gering, dass sie an sich zu keinen
Bedenken Anlass gibt. Sie betrigt fiir Reich, Lander und Gemeinden zusammen nicht mehr als 19,86
Milliarden, und belduft sich auch einschliesslich der Lieferantenschulden und anderer Posten auf nicht
iiber 23 Milliarden RM. Sie ist gering im Verhéltnis zu Frankreich (rund 44 Milliarden RM innere
Schuld) und zu Grossbritannien (rund 130 Milliarden RM innere Schuld zur theoretischen Goldparitéit
berechnet). Dagegen ist die Effektivverzinsung der 6ffentlichen Schuld exorbitant hoch, weil sich keine
laufende Nachfrage nach Anleihestiicken im Inlande zeigt. Das Ziel muss also sein, die Anleihekurse
an den Paristand heranzubringen, damit die schwebende Schuld in unkiindbare Anleihen konsolidiert
werden kann. Eine Erhichung der Gesamtverschuldung ist mit dieser Massnahme nicht verbunden; sie
wire jedenfalls abzulehnen.

Der Entwurf 2 bringt nun durchgreifende Massnahmen zur Erhohung des Kursstandes der
offentlichen Anleihen. Nach Ansicht von Borsenfachleuten sind diese Massnahmen ausreichend, um
den Kurs der Anleihen in kurzem auf pari oder nahe an pari heranzubringen. Wenn sich dieses
Ausmass der Wirkung unseres Gesetzentwurfs auch nicht mit absoluter Sicherheit voraussagen lésst, so
ist doch eine bedeutende Aufwdirtsbewegung des Anleihe-Kursniveaus als sicher anzunehmen.

Die Verrechnung von Anleihestiicken usw. bei Steuerzahlungen. —

Der Entwurf 2 gibt den Anleihestiicken eine Verwendungsmoglichkeit, die sie bis heute nicht haben,
wo der Inhaber keine andere Verwertung als die VerduBBerung an der Borse zu einem ganz schlechten
Kurse sieht. Anleihen, Zinsscheine und Schatzanweisungen sollen in Zukunft schon 30 Tage vor
Filligkeit zu 100 % von allen Steuerkassen des Anleiheschuldners in Zahlung genommen werden.
Hiermit wird dem Inhaber der einzig mogliche Weg zur Verwertung bei 100 % gezeigt und sofort
wenigstens eine geringe Verwertungsmoglichkeit zu pari eroffnet.

Der Weg ist geldpolitisch in einer Zeit grofiten Zahlungsmittelmangels besonders
bedeutungsvoll: Dem leitenden Prinzip der allgemeinen Verrechnung soll hier ein neues Gebiet
eroffnet werden: das Gebiet der Anleihetilgung, der Kuponzahlung und ein weiterer Teil der
Steuerzahlung, fiir die bisher Zwangskurszahlungsmittel der Reichsbank benétigt worden waren. Die
bei der Schaffung des Notenmonopols nicht erwarteten Restriktionsmassnahmen der Reichsbank, sowie



der vom Bankgesetz nicht beriicksichtigte unerwartete Umfang des staatlichen Zahlungsmittelverkehrs
storen heute gemeinsam die geregelte Bereitstellung von Zahlungsmitteln fiir diese Aufgaben.

Die Einfiihrung der allgemeinen Anleiheverrechnung spart Zahlungsmittel, erweitert den bargeldlosen
Verkehr und wirkt therapeutisch gegen die Deflation, ohne Gefahren mit sich zu bringen, da der
Annahmezwang, die einzige gesetzliche Grundlage aller Inflationen, im Privatverkehr fiir diese
Zahlungsmittel nicht besteht.

Weitere Anniherung an den Parikurs der offentlichen Anleihen durch
Erbschaftssteuerverrechnung. —

Diese Verwertungsmdglichkeit von 6ffentlichen Anleithen zu 100 % wird nun in weitem Masse effektiv
gemacht durch § 9 des zweiten Entwurfs: Fiir die Erbschafisteuer konnen ausnahmsweise auch noch
nicht fdllige Stiicke, die also vielleicht noch eine jahrzehntelange Laufzeit haben und heute unter 50 %
stehen, in Zahlung gegeben werden. Das bedeutet eine ErméfBigung der Erbschaftssteuer, die das Reich
nichts kostet, und noch nicht einmal einen Verzicht auf bare Kasseneingénge, denn die Erschaftssteuer
geht heute ohnehin schon sehr schlecht ein. Auch haben die Erbschaftssteuerpflichtigen das Recht, eine
zehnjahrige Stundung zu verlangen, von dem heute viel Gebrauch gemacht wird. Der neu geschaffene
Vorzug, niedrig stehende Anleihestiicke in Zahlung geben zu diirfen, wird eine erhebliche Nachfrage
nach Stiicken an der Borse wachrufen. Schon kleine Kaufantrige geniligen heute, um starke
Kurssteigerungen an der Borse zu bewirken.

Schaffung eines bedeutenden zusiitzlichen Placierungsspielraums fiir Reichsanleihen. —

Dariiber hinaus wird aber durch diese Massnahme eine bedeutende Forderung des Absatzes von
Reichsanleihen erreicht. Sehr viele Vermogensbesitzer werden in Voraussicht ihres einstigen Endes fiir
die Entrichtung der Erbschaftssteuer durch ihre Erben Vorsorge treffen. Sie werden sich zu dem
Zwecke Reichsanleihen hinlegen. Da deren Verwertung nach dem Todesfalle zu 100 % gesichert ist,
wird die Placierung dieser Anleihestliicke beliebt und dauernd sein, was fiir die stabile
Kursentwicklung der Reichsanleihen von Wert ist.
Schitzt man das jéhrliche Aufkommen an Erbschaftssteuer auf 80 Millionen, und veranschlagt man den
fiir Ankdufe ungewohnlich gilinstigen Kursstand der Reichsanleihen von durchschnittlich 50 %, so muss
man diese zusdtzliche Placierungsmoglichkeit auf mehrere hunderte von Millionen Reichsmark
schdtzen. Hiervon wird eine sehr wirksame Steigerung des Kursstandes der offentlichen Anleihen
ausgeben.

Es ist kaum zu verstehen, warum das Reich von diesem Mittel nicht seit langem Gebrauch
gemacht hat.
Gerade dieses Mittel kostet nichts und wird eine bedeutende Wirkung haben. (jz86):

Sicherung der Kleinsparer und Versicherten, die durch die Entwertung der
Anleihebestinde von Sparkassen und Versicherungstrigern bedroht sind. —

Es ist bekannt, dass Sparkassen und Versicherungsgesellschaften, insbesondere aber auch die Trager
der Sozialversicherung durch den gegenwirtigen niedrigen Kursstand der Offentlichen Anleihen
schwerstens geschédigt sind. Nur durch die Einsetzung der kiinstlichen Kurse, die der Wirklichkeit gar
nicht entsprechen, die aber durch Notverordnung zugelassen sind (das Reichsfinanzministerium nennt
sie in einer Mitteilung "Briining-Kurse"), konnen diese Kassen iiberhaupt noch bilanzieren. Allein an
den Effektenbestinden der Sparkassen und der Versicherungstriger ist bereits ein Kursverlust von
mehreren Milliarden entstanden. Diese Institute verfiigen aber nur iiber verhiltnismissig geringe
Reserven; sie konnen die Verluste nicht decken und miissten mit ihren Gldaubigern akkordieren oder
Milliardensubventionen vom Reich anfordern, wenn sie ihren Verpflichtungen auf die Dauer
nachkommen wollten. Da Subventionen nicht erhéltlich sind, bleibt also nur die an Betrug grenzende
Beraubung und Zusammenlegung der Guthaben der grofien Masse der Kleinsparer, wenn nicht sofort
etwas geschieht, oder wenn das Reich etwa sogar eine Zusammenlegung seiner Schulden ins Auge
fassen sollte. Das einzige Rettungsmittel in dieser verzweifelten Lage ist die wumfassende



Anleiheverrechnung in der Fassung des zweiten Entwurfs. Sie hat politisch eine besondere Zukunft,
weil das gesamte Volk iiber die Grenzen der Parteien hinaus einer Regelung zustimmen wird, die die
Sparguthaben und wohlerworbene Versicherungsrechte sichert und den kleinen Wertpapierbesitz des
Einzelnen auf den Paristand bringt, die mit einem Wort die Ehrlichkeit des Staates verwirklicht.

Anleiheverrechnung in Preussen 1809 verwirklicht gewesen. —

Das wir uns auch mit diesem Vorschlage auf dem Boden des deutschen Finanzsystems befinden, ergibt
sich u. a. aus § 5 des Gesetzes liber die Zinsen vom 15. Februar 1809. Dieser lautet:

"Es ist erlaubt, Pfandbriefe, Landschafts-, Stadt-, Banco- und Seehandlungs-Obligationen,
Tresorscheine und alle Arten der inldndischen Staatspapiere bey Darlehnen statt baaren Geldes
zu geben und sich die Riickzahlung in baarem Gelde nach ihrem Nominalwerte auszubedingen;
auch diese Darlehne in das Hypotheken-Buch eintragen zu lassen, alsdann diirfen aber nicht

mehr als Sechs vom Hundert an Zinsen ausbedungen werden, solange diese Papiere unter dem
Pari stehen." (jz87)

Wirkungen der Senkung des Zinsniveaus. —

Durch die Kurssteigerung am Anleihemarkte wird dariiber hinaus eine Senkung des Landeszinsniveaus
erreicht. Die groBlen volkswirtschaftlichen Wirkungen einer solchen Massnahme werden unten bei der
Behandlung der Verrechnungsbanken erwéhnt werden; sie liegen im ibrigen klar zu Tage fiir
denjenigen, der in dem kiinstlich iiberh6hten Zinsniveau der Gegenwart eine der wichtigsten Ursachen
vergangener und kiinftiger Arbeitslosigkeit und der Stilllegung insbesondere all der Industrien erblickt,
die langlebige, also zinsbedingte Giiter erzeugen, wie der Bauindustrie mit ihren Hilfsgewerben, der
Eisenindustrie und der Maschinenindustrie. (1) Ohne kiinstliche Initial-

(1) Vgl. Rittershausen, Arbeitslosigkeit und Kapitalbildung, zugleich ein bankpolitisches
Programm zur Bekdmpfung der Wirtschaftskrise, Jena (Fischer) 1930, S. 120 ff.

zlindungen, ohne grofle 6ffentliche Auftrdge von seiten mittelloser 6ffentlicher Korperschaften wird
von hier aus ein starker Antrieb zur Losung des Krampfzustandes der Wirtschaft ausgehen, kann doch
der Kampf gegen die Arbeitslosigkeit ohne Losung der Zinsfrage nicht gefiihrt werden. (Vgl. liber
Zinssenkung weiter S. 72 - 75.)

Ausdehnung der Anleiheverrechnung auf die Industrie. —

Das Prinzip der Anleiheverrechnung ldsst sich auf die Industrie in der Weise iibertragen, dass
Schuldner von Industrieobligationen, zum Beispiel Kohlenzechen, sich bereit erkldren, eigene, auch
noch nicht féllige Anleihestiicke vom Kunden etwa bei Kohlenlieferungen in Zahlung zu nehmen.
Ohne einen Pfennig Verlust konnten die Kohlenzechen den Abnehmern so eine starke indirekte
Preiserméssigung gewéhren, ihre Halden losschlagen und ihre Anleihen auf pari bringen, was fir die
Erhaltung der Kreditwiirdigkeit der Unternehmungen von der grofften Bedeutung wére. Die Frage
bedarf der Priifung im einzelnen; ihre Regelung ist nicht in die Gesetzentwiirfe mitaufgenommen
worden, weil hier private Vereinbarung gentigt.

(Anmerkung von J.Z.: Die obige Anregung: "Ausdehnung der Anleiheverrechnung auf die Industrie",
hatte der Verfasser in der 2. Auflage ausgelassen, wahrscheinlich als nicht zu den Gesetzentwiirfen
gehdrend, sie ist aber hier ihrer Wichtigkeit wegen eingefiigt worden. Auch Dr. Walter Zander hat viele



interesssante Bemerkungen ueber die Anleiheverrechnung in der Industrie gemacht. Ein Krefelder
Vorfahre von Ulrich von Beckerath ist dadurch verhaeltnismaessig reich geworden. Dennoch geraten
wichtige Ideen und ihre praktsiche Anwendung allzuoft in Vergessenheit. Dazu will ich hier, durch
eine Auslassung, nicht beitragen. - J.Z., 4.8.05.)
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5. METALLWAHRUNG BEI TRENNUNG VON WERTMESSER UND
ZAHLUNGSMITTEL

(J.Z.: Dieses Kapitel ist 1948 weitgehend neu verfasst worden. - J.Z.)

Sicherung dieses umfassenden Verrechnungssystems durch Begriindung einer
unverinderlichen Werteinheit. —

Das ganze System der Verrechnung in Staats- und Privatwirtschaft, das in den drei ersten
Gesetzentwiirfen vorgesehen ist, steht und féllt mit der Unverdnderlichkeit des dabei benutzten
Wertmasses "Mark". Wir haben in den drei ersten Gesetzentwiirfen durchgreifende Massnahmen
getroffen, um den Missbrauch der Staatskassenscheine und der Verrechnungsschecke zu verhindern;
Wir haben Sicherungen aufgebaut, wie sie vollkommener nicht gedacht werden konnen. Nur ein
schwacher Punkt ist geblieben, das ist die Einheit selbst. Alles kommt ins Rutschen, wenn die Einheit
"Mark", in der mit allen diesen Zahlungsmitteln gerechnet werden soll, abgleitet und sich entwertet.
(jz88)

Wir kénnen daher das grosse Sanierungswerk nicht abschliessen, ohne Garantien fiir die Einheit
"Mark" selbst geschaffen zu haben. (Aus S. 90 der ersten Ausgabe. - J.Z.)

Die erste dieser Garantien ist die Notierung eines tdglichen Goldpreises and den Borsen. (Par. 1
des Wihrungsgesetzentwurfs.)
Das Gesetz sagt :
"Die deutschen Borsen haben, soweit mdglich, tdglich je einen Preis fiir Gold und Silber und
Kurse fiir die in Betracht kommenden ausldndischen Zahlungsmittel festzusetzen und zu
veroffentlichen. Soweit ein Goldpreis in Reichsbanknoten zustande kommt, ist daraus in
Verbindung mit Par 5 ein Kurs fiir Reichsbanknoten zu ermitteln und bekanntzumachen."

Infolge der eingetretenen Staatsiibermacht und Riickgratserweichung auf Seiten der Untertanen
muss noch folgendes bestimmt werden:

Die deutschen Borsen haben sich bei der Preis- und Kursbildung auf die Konstatierung der vom
Wettbewerb gebildeten Preise und Kurse zu beschrinken. Sie sind verpflichtet, marktfremde
Beeinflussungsversuche unbeachtet zu lassen.

Preis-, Lohn- und Bewirtschaftungspolitik. —

Wihrend im Jahre 1932 noch ein wesentlicher Teil der Warenpreise und der Lohne frei beweglich war
und dem Wettbewerb unterlag, so dass Vorschriften hieriiber im damaligen Entwurf nicht erforderlich
waren, hat man seit 1936 in Deutschland in ganz grossem Umfange die Wirkung der Geldvermehrung
auf die Preise, die Lohne, die Einfuhr und Ausfuhr und die Lieferfreudigkeit der Landwirte und
Fabrikanten im Inlande durch ein sehr grosses System von Massnahmen der Zwangswirtschaft
auszuschalten versucht. Der Erfolg war gut, aber der Patient ist dabei ums Leben gekommen, indem der
Hauptteil der Wirtschaftler aus Selbsterhaltungstrieb seine Anstrengungen derartig einschrinkte, dass
von geregelter Wirtschaft keine Rede mehr sein kann. Infolgedessen miissen diese mit grosser List,
aber vielleicht etwas zu grosser Klugheit zum Schutz des Konsumenten usw. (leider nicht des
Produzenten!) erdachten Massnahmen aufgehoben werden, wenn unter Staatsaufsicht (J Z.: "The fox
watching the henhouse!" - J.Z.) das geregelte Spiel von Angebot und Nachfrage auf den Warenmairkten
wieder wirken und lenken soll. Der Wahrungs Gesetzentwurf sagt daher in Par 2 :

"Die Preisbildung fiir Giliter und Leistungen aller Art sowie die Lohnbildung ist frei.



Ausgenommen sind

a) Erze, Kohle, Eisen und Stahl,

b) Verkehrs-, Post-, Fernsprech- und Telegrafentarife,

¢) Strom- und Gastarife,

d) Mieten und Pachten,

e) die Getreide- und Brotpreise.
In diesen Féllen haben die Preisbehorden die Anpassungen durch besondere Anordnungen
vorzunehmen." (jz89)

Die Widerlegung der Einwendungen, dass vielleicht auch eine teilweise Aufhebung in Frage
kdme oder eine Freigabe des Goldpreises allein in Betracht zu ziehen sei, ist bereits in der Einleitung,
Seite ... erfolgt.

In bezug auf die Warenbewirtschaftung spricht der Entwurf im Par. 3 fiir sich selbst:

"Entgegenstehende Vorschriften, insbesondere auf dem Gebiete der Devisen-, Gold-und
Silberbewirt-schaftung sowie des Preisrechts sind aufgehoben. Samtliche
Warenbewirtschaftungsvorschriften auf dem Gebiet der gewerblichen Wirtschaft treten ein Jahr nach
Inkrafttreten dieses Gesetzes ausser Kraft; sie konnen von den zustindigen Behorden durch einfache
Anordnung schon vorher aufgehoben werden. Vorschriften und Massnahmen, welche die Abstossung
von Vorréten an den Waren- und Arbeitsmaérkten kiinstlich erschweren, sind unzuldssig."

Wertbestindige Rechnung. —

Die Erfahrungen der Inflation haben gelehrt, wie eine Werteinheit beschaffen sein muss: sie muss
wertbestdndig sein. Der Begriff der wertbestindigen Rechnung ist mit dem Annahmezwang
unvereinbar. Er bedeutet programmatisch die Trennung von Wertmesser und Zahlungsmittel. Der
Verfasser hat bereits seit 1922 bis zum Ende der Inflation 1923 an der Schaffung der damaligen
wertbestdndigen Rechenwédhrung mitgearbeitet, und es ist damals gelungen, den Staatsbehorden die
Inflationsschraube aus der Hand zu winden, indem sie durch die Klausel der Wertbestindigkeit so
unergiebig wurde, dass sich der Staat wieder auf die Einziehung von Steuern zuriickbesinnen musste,
womit der Notendruck beendet war.

Der Gléaubiger einer wertbestindigen Forderung vereinbart mit dem Schuldner, dass alle Arten von
Papiergeld nur nach dem Kurswert genommen werden sollen, d.h. der Schuldner muss bei Disagio des
Papiergeldes, wie im Jahre 1923, einen entsprechend grosseren Nennwert liefern. Es wird also in
diesem Falle gerade die in diesem Buche als staatliche Verfassung fiir das Zahlungswesen angestrebte
Regelung privat vereinbart. Der Kampf der Regierungen vor 1933 gegen den Gebrauch der
Wertbesténdigkeitsklauseln, der sich heimlich immer wieder durchsetzte, weil die Kapitalanleger sonst
streikten, war bemerkenswert.

Man erblickte in dem Gebrauch und der Zulassung dieser Klausel eine Art Fahnenflucht, d.h. einen
Versuch des fleissigen Staatsbiirgers, sich der Verpflichtung zu entziehen, periodisch sein Vermogen
dem Staat zu opfern. Dagegen war es durchaus verstdndlich, dass die Regierung Hitlers scharf gegen
die Wertbestdndigkeitsklausel vorging und sie verbot. Erst damit war in Deutschland die Trennung
(J.Z.: Hier meinte er wohl: Verkettung! - J.Z.) zwischen Wertmesser und Zahlungsmittel génzlich
erreicht. Sollte diese Liebhaberei Hitlers nicht zu denken geben?

Wird die Trennung zwischen Wertmesser und Zahlungsmittel beabsichtigt, so muss die
Authebung aller gesetzlichen Erschwerungen der wertbestdndigen Rechnung der erste Schritt sein. Par.
4 des neuen Gesetzentwurfs bestimmt daher :

"Die der Rechnung und Zahlung in wertbestindigen Einheiten entgegenstehenden Vorschriften
sind aufgehoben."



Die Wihrungseinheit. —

Die deutsche Wahrungseinheit war und ist ( noch 1948 ) doppelt und damit widerspruchsvoll definiert.
(Vgl. S. ...). Die Reichsmark ist im Bank- und Miinzgesetz einmal als Goldeinheit, zugleich aber auch
als Teil des Wertes einer papiernen Reichsbankhote, etwa als ein Hundertstel eines
Hundertmarkscheines, hingestellt. Das wire - wenn auch unter schwersten Bedenken - tragbar, solange
die Einlésung in Gold besteht. Da diese aber in der Nachkriegszeit fast dauernd aufgehoben war und
das noch ist, hat die Golddefinition heute keine Bedeutung mehr; die Reichsmark ist also heute die
Einheit einer reinen Papierwdhrung Diese Politikalisierung der Reichsmark musste das Vertrauen in
die Stetigkeit der deutschen Wirtschaftsentwicklung und in die Heiligkeit der Vertrdge untergraben und
hat das auch getan. Notwendig ist daher, das Volk von diesem Unsicherheitsfaktor zu befreien und die
Mark von politischen Verwaltungseinfliissen unabhédngig zu machen, sie gesetzlich zu sichern. Mag es
auch dann noch mdglich sein, auf dem geregelten Wege der Gesetzgebung das Volk um seine
gesicherte Rechtsgrundlage zu bringen; wenigstens sind dann einfache Verwaltungsmassnahmen nicht
mehr imstande die Wéahrung zu dndern. (jz90)

Der Entwurf kann daher hinsichtlich der Einheit nicht klar und deutlich genug sein. Er bestimmt in Par.
5:

"Mangels besonderer Vereinbarungen im einzelnen Falle ist das Gold Wertmesser (Wéhrung).
Einheit ist die Union-Mark, die in 100 Pfennige eingeteilt ist.
Eine Union-Mark ist gleich dem festen Preise von 1/5580 Kilogramm Feingold."

Dabei hat der Ausdruck Union-Mark keine andere Bedeutung, als dass es sich um neue
Einheiten handelt, im Gegensatz etwa zur Reichsmark. Als Goldgehalt der neuen Einheit ist die Hélfte
des Goldgehalts der Reichsmark vorgeschlagen. Diese sehr bedeutsameAnderung gegeniiber dem
Entwurf von 1932 bedarf der Begriindung:

Jede Wihrungsénderung muss an das letzte, in der Erinnerung der Bevolkerung befindliche,
Lohn und Preisniveau anknuepfen. Dieses Lohn- und Preisniveau ist gegeniiber 1932 bei
Veroffentlichung dieses Entwurfs sehr stark gestiegen. Die Verarmung Deutschlands infolge der
verungliickten Abenteuer wird jahrzehntelang anhalten und sich durch niedrige Realverdienste
kenntlich machen. Auch das Kursverhédltnis zum Papierdollar, der heutigen Weltwéhrung, war zu
berticksichtigen. Es kam auch in Betracht, dass die Schuldner langfristiger Kredite in Deutschland, z.B.
die Hausbesitzer und Industriellen, zum Teil seit 12 Jahren und lidnger keine Reparaturen und
Erhaltungsarbeiten haben ausfiihren lassen konnen, und dass der Boden der Landwirte durch
mangelnde Pflege und Diingung in seiner Ertragskraft ebenfalls schwer beeintrachtigt ist. Die
Schuldner sind also geschwécht. Infolgedessen,wird vorgeschlagen, einer neuen Markeinheit den
Goldgehalt von 0.179 Gramm zu geben. Dementsprechend musste bestimmt werden, dass Miinzen, die
nach diesem Verhéltnis gepridgt sind, zum Nennwerte, bisherige deutsche Goldmiinzen giiltiger
Priagung jedoch zum doppelten Nennwerte anzunehmen sind. ( Par. 6, Abs. 1a). (jz91)

Jedermann hat das Recht, andere Wertmassstdbe im Wege freier Vereinbarung zu benutzen. Da
der allgemeine Annahmezwang fiir alle {ibrigen Zahlungsmittel aufgehoben wird, ist die
Wihrungseinheit hiermit eindeutig bestimmt.

Silberwihrung. —

Es wire grundsitzlich ebensogut moglich, an Stelle einer Goldgewichtseinheit eine Silberwdhrung zu
empfehlen. Die Silberfirmen, insbesondere der Vereinigten Staaten, leiden bekanntlich besonders stark
unter Absatzschwierigkeiten, nachdem durch unkluge Wéahrungsmassnahmen dieses Metall nicht nur
als Wiahrungseinheit ausser Gebrauch gekommen ist, sondern in unehrlicher Weise als Scheidemiinze
bis zu 90 % unterwertig ausgeprigt zu werden pflegt. Zweifellos lédsst sich eine gute Silberwdhrung
errichten, falls die Besatzungsméchte diese einer Goldwahrung vorziehen sollten. Entscheidend bleibt



bei beiden Formen der Metallwihrung, dass die Einheit unzweideutig und objektiv durch ein festes
Gewicht bestimmt wird, wahrend alle Goldkernwdhrungen und manipulierten Wéhrungen, d.h.
Wihrungen bei Vereinigung des Begriffs der Masseinheit und des Zahlungsmittels, hinsichtlich der
Erhaltung der Werteinheit auf die freundliche oder unfreundliche oder aber von Angst diktierte Haltung
der betreffenden Finanzminister oder Notenbankprédsidenten angewiesen sind. Eine solche Regelung
kann fiir die grosse Masse der Sparer eines zu #dusserster Sparsamkeit gezwungenen Landes nicht
angenehm sein.

Regelung der Annahme und der Aufdringung im Verkehr. —

Da Wertmesser und Zahlungsmittel getrennt werden sollten, musste folgerichtig die wertbestdndige

Rechnung zugelassen und der allgemeine Annahmezwang zum Nennwerte aufgehoben werden (Par. 4
und 7).

Auch Reichsbanknoten wiirden nach Inkrafttreten der Entwiirfe also nicht mehr gesetzliches
Zahlungsmittel sein. Dabei ist zu erwidhnen, dass der Ausdruck "gesetzliches Zahlungsmittel”
irrefiihrend ist, indem die Zahlung mit anderen Zahlungsmitteln heute ebenso gesetzlich ist, z.B. mit
Uberweisungen; richtig miisste es heissen: "Auch bei Unterwertigkeit mit 100 % des (nominalen? -
J.Z.) Wertes aufdringbare Zahlungsmittel". An Stelle der missverstdndlichen Euphemie "gesetzliches
Zahlungsmittel" werden daher hier stets die Worte "Annahmezwang" und "Zwangsumlauf”
(Zwangskurs zum Nennwert) verwendet. (jz92)

Damit wird zundchst der Zustand wiederhergestellt, der in Deutschland bis zum 1. Januar 1910
geherrscht hat. Wie erwéhnt, sind Schwierigkeiten im téglichen Verkehr daraus nicht zu erwarten;
insbesondere ist eine Anderung der Zahlungsbestimmungen des Biirgerlichen Gesetzbuches (262 bis
364), der Zivilprozessordnung, des Zwangsversteigerungsgesetzes usw. nicht erforderlich, da diese
Gesetze samtlich in einer Zeit geschaffen und erlassen wurden, in der man die Abwesenheit und
Annahmepflicht im Privatverkehr als eine Selbstverstindlichkeit ansah. Die Gesetze dieser Zeit sind so
formuliert, dass man gerade ohne Annahmezwang mit ihnen bestens wird arbeiten konnen.

Hiermit ist die einzig praktische mogliche Sicherung der Bevéilkerung gegen Inflation
geschaffen. Auch bei schlechtem Willen ist es nun nicht mehr moglich, das Preissystem zu
inflationieren, da die gesetzliche Grundlage dafiir fehlt. Niemand ist hinfort mehr gezwungen, bei der
Abtretung von Forderungen eine minderwertige Forderung zu pari anzunehmen. Der Schutz gegen
Ubergriffe des Staates sollte heute sehr ernsthaft betriecben werden. Bei der ersten Auflage dieses
Werkes galt er noch als eine versuchte Majestétsbeleidigung, und sogar als lacherlich, da man den Staat
oft als hoheres Wesen ansah, und in ihm nicht die Eidgenossenschaft Freier erblickte.

Wie soll aber die Frage des "gesetzlichen" Zahlungsmittels, der Aufdrangung, gelost werden?
Im Verkehr kommen Féille vor, in denen misstrauische oder schikandse Gliubiger ein gesetzlich
aufdrangbares Zahlungsmittel verlangen, das Zwangskurs zum Nennwert hat.
In der Bankenenquete von 1908 wurde allerdings darauf hingewiesen, dass sdmtliche befragten
Sachverstindigen seit 1875 nur einen einzigen Fall nennen konnten, in dem dies vorgekommen war.
Dementsprechend muss die Frage des zum Nennwert aufdringbaren Zahlungsmittels geregelt werden.
Die Regelung ist vorliegend so erfolgt, dass nur zwei Arten von "Zahlungsmittel" dem Glaubiger
gegeniiber aufdringbar sein sollen:

a) deutsche Goldmiinzen unbeschréinkt, und zwar bei bisheriger RM-Prigung zum Festkurs in
Hohe des doppelten Nennwerts, bei neuer Pragung des einfachen Nennwerts,
b) Aufrechnung, beschrinkt auf die Hohe der filligen Schulden des Glaubigers, zum Nennwert.

Die Vorschrift hinsichtlich der Aufdréngbarkeit der Goldmiinzen ist aus Griinden der begriftlich
exacten Definition und der Effektivierung der Goldwéhrung unbedingt erforderlich. Trotzdem wiirden
Goldmiinzen in der Praxis des Zahlungsverkehrs so gut wie gar keine Rolle spielen. Bei der



Aufdrangung von Goldmiinzen kann der Glaubiger nicht geschiddigt werden. Infolgedessen kann sie
zum Nennwert geschehen. Gold ist also alleiniges unbeschrankt aufdriangbares Zahlungsmittel, daher
valutarisch, d.h. Inbegriff der Einheit.

Im Gegensatz dazu ist Aufrechnung nur beschrinkt aufdrangbar. Betrag und Moglichkeit der
Aufdrangung beschriankt sich auf die Hohe der fdlligen Schulden des Gldubigers. Auch hier und in
diesem Umfange kann niemand durch die Aufdringung zum Nennwert geschddigt werden, da der
Grundsatz, dass jeder seine eigenen filligen Schulden in Zahlung nehmen muss, selbstverstandlich ist.
Wer Zahlung dadurch empfangt, dass er entschuldet wird, kann sich offenbar nicht darauf berufen, dass
er selbst bankerott sei, seine Schulden also nicht vollwertig wiren.

Diese Ziffer b) des Par. 6 des Entwurfs ist nicht neu, sondern, wie oben ausfiihrlich dargestellt,
in den Biirgerlichen Gesetzbiichern fast simtlicher Kulturstaaten enthalten. Wo sie fehlt, diirfte es sich
um solche Linder handeln, in denen Gewohnheitsrecht im besonders breiten Masse als Rechtsquelle
anerkannt ist, wie in den englisch sprechenden Landern, und wo daher die Aufrechnung in dieser Weise
rechtlich begriindet ist. Nur ist die Wichtigkeit der Verpflichtung zur Aufrechnung fiir das Wahrungs-
und Zahlungsrecht bisher nicht erkannt worden.

Die Aufrechnung wird vorliegend zur Grundlage des Zahlungsverkehrs gemacht. Ein
Verrechnungsscheck der obenerwédhnten Art z.B. ist die Verkorperung der Schuld des Gross- und
Kleinhéindlers, die von einem Fabrikanten gegen Wechselhergabe mit Ware beliefert worden sind. Der
Angestellte oder Arbeiter, der ein solches Papier zur Zahlung im Laden verwendet, bietet diesem
Glaubiger dessen eigene Schuld als Zahlungsmittel an. Dieser begleicht seine Schuld beim
Grosshindler in Ubergabe des Schecks durch dessen Schuld, dieser zahlt an die Bank, indem er ihr
wiederum ihre eigene Schuld in verbriefter Form iiberreicht usw. Daher ist in Par. 6, Abs. 3 und 4
bestimmt :

"Der Glaubiger hat durch Annahme seiner filligen, auf Wéhrungseinheiten lautenden
Schuldurkunden, Geldscheine, Schecks und Gutscheine und der entsprechenden Papiere seiner
Glaubiger zum Nennwert aufzurechnen, wenn der Schuldner solche anbietet. Die
Bestimmungen des Biirgerlichen Gesetzbuches iiber Aufrechnung bleiben unberiihrt. Die
Beschrinkungen der Aufrechnung bei Schuldnern o6ffentlichen Rechts und gegeniiber dem
Auslande sind aufgehoben.

Der Gléubiger hat die Aufrechnungsmoglichkeit durch berufsiibliche Bereitstellung seiner
Lieferungen und Leistungen (Ladenfundation) zu erleichtern und seine Bankverbindung
bekanntzugeben."

Eine weitere vertragliche und gesetzgeberische Ausgestaltung des Aufrechnungsrechts, liber die
der Verfasser an anderer Stelle Untersuchungen angestellt hat, diirfte daher bei Ubergang zum System
der Trennung von Wertmass und Zahlungsmittel durchaus notwendig sein. Eine derartige
jahrzehntelange Rechtsentwicklung kann sehr fruchtbare Ergebnisse haben, wie sich auf anderen
Gebieten gezeigt hat. Es kann dem Gesetzentwurf nicht entgegengehalten werden, dass er die
entsprechenden zukiinftigen Erfahrungen und Entwicklungen nicht schon praenumerando erschopfend
enthalte.

Besondere Kurse fiir die Annahme der verschiedenen Zahlungsmittel an den Staatskassen
(Kassenkurse). —

Der Staat hat sich zundchst der Regel zu unterwerfen, die fiir alle Ausgabestellen von
Papiergeld gilt, ndmlich sein eigenes Papiergeld stets zum Nennwert in Zahlung zu nehmen. Im Falle
von Zahlungsschwierigkeiten des Staates, die beim System der Trennung zwischen Masseinheit und
Zahlungsmittel verfassungsmaéssig durchaus in Frage kommen und ermdglicht werden miissen, um die
Biirger vor der Willkiir des Staates zu schiitzen, kann moglicherweise das Staatspapiergeld monate-
und jahrelang ein Disagio haben. Wéhrend der europdischen Befreiungskriege gegen Napoleon und des



amerikanischen Biirgerkrieges betrug das Disagio beispielsweise lange Zeit 40 % und erreichte
zeitweise 75%. In diesem Falle muss der Staat fortfahren, bei Zahlung von Steuern usw. an ihn sein
eigenes Geld zum Nennwerte anzunehmen. Anderenfalls wiirde eine Devalvation, d.h. eine Anderung
des Miinzfusses vorliegen, sie sie international von vielen Leuten in den verschiedenen Notlagen der
Staaten vorgeschlagen, hier aber strikt abgelehnt wird.

Dem Staat wird daher im Falle von Zahlungsschwierigkeiten, falls Staatspapiergeld ohne
allgemeinen Annahmezwang zum Nennwerte vorhanden ist, immer seine eigene Emission bevorzugt
als Zahlungsmittel {ibergeben werden. Er wird es zum teuersten Preise kaufen, ndmlich zu 100%.
Infolgedessen wird die Staatskasse bei ihren laufenden Ausgaben im wesentlichen auf diese eigenen
Zahlungsmittel des Staates beschrénkt sein. Sie wird die Gehdlter ihrer Beamten und Angestellten in
Staatspapiergeld zum Nennwert zahlen und ihr diesbeziigliches Recht in die Dienstvertrage aufnehmen.

Das mag fiir die Staatsdiener unerfreulich sein, entspricht aber der demokratischen Forderung,
dass von schlechter Finanzwirtschaft in erster Linie nicht die hilflosen Staatsgldaubiger, Witwen und
Waisen betroffen werden, sondern die Staatsfunktiondre selbst. Die heilsame Wirkung einer solchen
Bestimmung, die sich bei dem System der Trennung zwangsldufig aus der Situation der Staatskassen
dann ergibt, wenn Staatspapiergeld ausgegeben wurde, darf nicht unterschitzt werden.

Bei den sonstigen Staatsausgaben wird es auf die Stdrke der Marktparteien ankommen, ob der
Staat seine Absicht, in seinem eigenen entwerteten Papiergelde zu zahlen, durchsetzen kann oder nicht.
Da Warenpreise z.B. in Goldeinheiten berechnet werden, wird der Staat kaum seinen Sachbedarf
decken konnen, wenn er nicht den vollen Wettbewerbspreis zahlt. (jz93)

Ob nun der Staat eigenes Papiergeld ausgegeben hat oder nicht, auf alle Fille werden bei
Zahlungen an seine Kassen auch andere Zahlungsmittel angeboten werden. Der Staat bestimmt von
Zeit zu Zeit einheitliche Kurse, mit denen er derartige Zahlungsmittel annimmt. Stehen diese
Zahlungsmittel auf Pari, so wird er den Kurs von 100 % bestimmen. Man nennt den Kurs, zu dem ein
Zahlungsmittel von den Staatskassen angenommen wird, den Kassenkurs. Wenn ein Staat ein privates
Zahlungsmittel zum Nennwerte an seinen Kassen annimmt, so erhdlt dieses Zahlungsmittel damit
endgiiltige "Kassenfundation " . Diese Kassenfundation ist ein sehr bedeutender Vorzug, mit dessen
Bewilligung die Staatskasse sparsam sein sollte. Ein Zahlungsmittel, das Kassenfundation hat, kann zu
Zwecken der Steuerzahlung verwendet werden. Da die Steuerzahlungen im allgemeinen die grossten
Eingénge bei irgendeiner Stelle der ganzen Volkswirtschaft iiberhaupt zu sein pflegen, erhilt dieses
Papier durch den Kassenkurs einen sehr starken Riickstrom, der seinen Kurs, wenn die Staatsfinanzen
gesund sind, mit grosser Sicherheit auf pari hilt. Der Kassenkurs kommt also nahe an die
Mitunterschrift des Staates unter private Zahlungsmittel heran. Er enthdlt nahezu eine staatliche
Garantie fiir private Zahlungsmittel; Garantien sind in vielen Staaten unter besondere erschwerende
Vorschriften gestellt, diese Vorschriften sollten daher auch fiir die Bewilligung des Kassenkurses
Anwendung finden.

Es darf erwdhnt werden, dass das Disagio der Tresorscheine von 1806 (und ? - J.Z.) folgende im
Jahre 1816 verschwand, wihrend die Greenbacks, d.h. des Staatspapiergeldes des amerikanischen
Biirgerkrieges von 1861 bis 1864, im Jahre 1871 ihren Parikurs wieder erreichten. In beiden Léndern
sind die langfristigen Staatsschulden in der gleichen Zeit aber stets - unseren Vorschriften entsprechend
- auf Goldbasis berechnet, verzinst und zuriickgezahlt worden, d.h. in Papier mit Aufgeld.

Aufrechterhaltung der zur Zeit bestehenden Forderungen und Verpflichtungen. —

Von grosser Bedeutung ist die Frage, was mit den gegenwértig laufenden falligen und
nichtfélligen Forderungen und Verpflichtungen geschehen soll. Da nun das Deutsche Reich durch sehr
grosse Schuldwirtschaft 1.J. 1945 zahlungsunfihig geworden ist, besteht kein Anlass, etwa auch alle
privaten Verpflichtungen, Verpflichtungen der Kommunen und der Lander zu streichen. Es ist nicht
einzusehen, warum der gliickliche Besitzer eines Hauses, das unzerstort geblieben ist, nun auch noch
schuldenfrei werden soll, oder warum einer unzerstorten Gemeinde diese Annehmlichkeit auf Kosten



der Glaubiger widerfahren sollte. Eine Wegnahme solcher Vermdgen, ob bedenklich oder erwiinscht,
ist Sache der Steuergesetzgebung, gehort daher nicht in ein Wéhrungsgesetz. Hinsichtlich der Lénder
ist zu bemerken, dass diese seit 1932 ihre Gesamtschulden nicht vermehrt haben und heute weitaus die
besten Schuldner sind. Es ist nicht einzusehen, warum eine Streichung dieser Schulden in Frage
kommen sollte.

Daher bestimmt Par. 8, dass die zur Zeit vorhandenen, auf Reichsmark lautenden Forderungen
und Verpflichtungen sowie die laufenden, auf Reichsmark gestellten Vertrige als in neuen
Wihrungseinheiten zum gleichen Nennwerte abgeschlossen gelten. Damit werden diese sdmtlichen
Forderungen und Verpflichtungen wertbestindige Goldforderungen und Verpflichtungen. Sie sind mit
den iiblichen Zahlungsmitteln zu erfiillen, d.h., solange das einzelne Zahlungsmittel auf pari steht, zum
Nennwerte, im {ibrigen mit Agio.

Der Notlage fast aller Schuldnergruppen ist damit Rechnung getragen, dass der Goldgehalt der
neuen Einheit nur die Hélfte der fritheren ist. Allerdings ist die frithere seit nahezu 17 Jahren nicht
mehr effektiv gewesen.

Der Goldmarkt und die Effektivierung der wertbestindigen Wiahrung durch Kursnotiz
der Zahlungsmittel. —

Die Vorschrift, dass Reichsgoldmiinzen das alleinige gesetzliche Zahlungsmittel sein sollen, das
vom Verkehr unbeschrinkt und zum Nennwerte angenommen werden muss, konnte Befremden
erregen, wenn man damit einen allgemeinen Goldmiinzenumlauf meint. Ein solcher kommt
selbstverstidndlich unter den gegenwértigen Umstidnden nicht in Frage. Die Bestimmung ist aber im
System eines Wiahrungsgesetzes notwendig. Nachdem in Par. 1 das allgemeine Prinzip und in Par. 2 die
Einheit behandelt war, musste in Par. 3 das Zahlungsmittel behandelt werden. Hier war die Variabilitét
aller Papierzahlungsmittel festzulegen; zugleich musste in logischer Konsequenz auch die
Zahlungsmitteleigenschaft und der Zwangskurs von Goldmiinzen selbst deklariert werden, denn ohne
das bleibt die Goldwdihrung eine leere und darum unehrliche Deklaration.

Vor dem 1. Kriege musste jeder Student wissen, dass eine Goldwdihrung ohne freie Ausprdagung
von Goldmiinzen und ohne das Vorhandensein eines Goldmarktes unmoglich ist. Zu diesem richtigen
Standpunkte muss grundsitzlich zuriickgekehrt werden. Die Angabe, dass eine Reichsmark gleich
0.358 Gramm Feingold ist (jz94),genligt nicht, da die Bevolkerung dann immer noch kein Mittel hat,
um festzustellen, wieviel die vorhandenen papiernen Zahlungsmittel wert sind. Der einfachste Weg, um
den Wert der Zahlungsmittel festzustellen, ist die Schaffung eines eigenen von London unabhéingigen
deutschen Goldmarktes, an dem insbesondere das industriell bendtigte Gold gehandelt wiirde. Die
Schaffung eines solchen Marktes an einer Produktenbdrse, wo schon Silber und andere Metalle nach
bestimmten Usancen bdrsenmdssig gehandelt worden sind, wiirde grundsitzlich auf keine
Schwierigkeiten stossen.

Die Kursnotierungen an diesem Markte wiirden eine Besonderheit aufweisen, die fiir das
Verstiandnis der weiteren Gesetzesbestimmungen von der grossten Bedeutung ist:
Wihrend alle Preise bei unserem System sich in Goldeinheiten verstehen, muss ausnahmsweise der
Preis des Goldes in den Einheiten der verschiedenen Papierzahlungsmittel gemessen werden. In Gold
wiirde der Preis des Goldes immer eins sein; das Mass kann ich an sich selbst nicht messen. Hier muss
also ausnahmsweise die Einheit genommen werden, die wir im {ibrigen als Einheit beseitigen: etwa die
Reichsbanknotenmark. Die Notiz des Goldes muss aber nicht nur in Reichsbanknoten, sondern
mindestens noch in Reichskassenscheinen, vielleicht auch noch in anderen Zahlungsmitteln erfolgen.
Die Borsennotiz des Goldes ist also in Wahrheit die Borsennotiz der verschiedenen Zahlungsmittel.
Sie liefert die exakte und tdgliche Bewertung der verschiedenen Zahlungsmittel. Grundsdtzlich gehért
also zu einer ehrlichen und effektiven Goldwdhrung ein Goldmarkt; die Preise dieses Marktes ergeben
die Preise der Zahlungsmittel, mit denen allein der Gedanke der Variabilitit der Zahlungsmittel
verwirklicht werden kann.



Erfahrungen aus der Geschichte des liberalen Deutschland. —

Solche Borsennotizen von deutschen papiernen Zahlungsmitteln hat es an den deutschen Borsen
noch in den 70er Jahren gegenben. Einfithrung des Zwangskurses fiir ein Papiergeld (Zwang zum Kurs
von 100 %) ist mit der Notierung von Kursen fiir dieses Geld nicht vereinbar; nur wo der
Annahmezwang herrscht, hat man daher keine Kurse fiir Zahlungsmittel. Nach der Niederlage von
1806 durch den Diktator Napoleon, als Preussen gezwungen war, den Annahme zwang, aber zum
jeweiligen Kurse, zu erkldren, bestimmte die Verordnung des Konigs vom 29. Oktober 1807 (G.S.S.
175) dariiber in Par. 2:

"Um allen Streitigkeiten iiber den Stand des Courses (der Tresorscheine) vorzubeugen, soll der
Cours der Borsen der Hauptstidte, wo die Realisationskomtoire befindlich sind, fiir die Provinz, worin
sie belegen sind, zur Richtschnur angenommen und den 1-ten und 15-ten jedes Monats von den Kriegs-
und Domainen-Kammern zu Berlin, Breslau, Stettin, Marienwerder und Konigsberg ein Durchschnitts-
Cours der Borsentage des verflossenen halben Monats ausgemittelt und den Obrigkeiten durch Note
und auf dem platten Lande gedruckt zugesandt, und von diesen zur 6ffentlichen Kenntnis gebracht
werden. ... Dieser Normal-Cours wird fiir alle nicht-kaufménnisehen Geschifte am Ort der Borse, in
der iibrigen Provinz aber fiir alle Geschifte ohne Ausnahme von einer Publikation bis zur anderen
dienen. Es versteht sich nemlich, dass der jeweilige Borsencours an dem Ort, wo der verdnderliche
Cours auf der Borse sich jedesmal bestimmt, daselbst bei kaufménnischen Geschiften allein
entscheidet.
"Par.3:

Der Borsencours wird durch drei vereidigte Makler besonders notiert, welche die Kriegs- und
Domainen-Kammer dazu bestimmen wird. Eine wissentlich unrichtige Angabe von ihrer Seite soll als
Falsum bestraft werden."

Das Prinzip der Variabilitdt der Zahlungsmittel bei Invariabilitdt von Einheit und Preissystem
findet sich als leitender Grundsatz des Wahrungsentwurfs schon im Par. 1 verankert. Dieser lautet :

"Im gesamten Zahlungsverkehr ist ohne Riicksicht auf die Bewertung der Zahlungsmittel in
wertbestdndigen Einheiten zu rechnen."

Treten also Missbrauche ein, so storen sie nicht die Goldpreise, sondern sie zerstoren dasjenige
Zahlungsmittel selbst, von dem die Storung ausgeht. Irgendein Sicherheitsventil muss jede Wihrung
haben. Legt man es nicht in die Preise (Moglichkeit der Inflation im Sinne allgemeiner Preissteigerung)
wie bei dem Zwangskursregime, so muss man es in die Zahlungsmittel legen (Mdglichkeit des Disagios
einzelner Zahlungsmittel zulassen). Dass eine solche Rechnung durchfiihrbar ist, selbst wenn sie
ungeregelt und vom Zwangskurs gehindert auftritt, hat das Jahr 1923 bewiesen, wo man allgemein
wertbestédndig rechnete, ohne sich um den schwankenden Wert des Zahlungsmittels zu bekiimmern.
Gewiss war die damalige Methode alles andere als vorbildlich. Sie zeigt die Unannehmlichkeiten des
Jahres 1923, wo im ganzen Lande im wesentlichen nur ein zentralistisches Zahlungsmittel da war, das
starkstens missbraucht wurde, dessen Emission fortgesetzt wurde, dessen Emittenten man sogar noch
stiitzte, indem man die Bevolkerung zwang, sein schlechtes Zahlungsmittel zu nehmen. Die hier
gesetzlich begriindete dezentralisierte und private Zahlungsmittelausgabe (Staatskassenscheine von
bester Qualitdt und Verrechnungsschecke) macht die Verdrgerung der Bevdlkerung durch so
umfassende und anhaltende Missbrduche von vornherein unmdglich. Sie gehoren dem Zentralismus
und dem Zwangskursregime an.

Unverinderlichkeit des Preissystems und der Einheit, Beweglichkeit der Zahlungsmittel.
Hiermit ist die Masseinheit in der deutschen Wahrung bestimmt. Da gleichzeitig nach Par. 7 des

Entwurfs der Annahmezwang fir Reichsbanknoten aus dem Bank- und Miinzgesetz herausgestrichen
wird, beziehen sich nunmehr alle auf Geld lautenden Vertridge und Preise auf die neue unzweideutige



und unverdnderliche Einheit. Wéahrend heute der Wert der Zahlungsmittel unverdnderlich, aber die
Einheit und das Preissystem (seit 1936 in Deutschland auch dieses nicht( *) beweglich ist (System der
Vereinigung von Wertmass und Zahlungsmittel), ist dann das Preissystem von der Geldseite her
unverdnderlich, und nur die Zahlungsmittel, die bei der Erfiillung der Vertrige verwandt werden, sind
im Kurse variabel (System der Trennung von Wertmass und Zahlungsmittel). Sie sind es also, die
einzeln entwertet werden konnen, wenn Missbrauch mit ihnen getrieben wird.(J.Z. Anm.95) Die Folgen
von Missbrauchen treffen nicht mehr das ganze Volk mit seinem gesamten auch langfristig angelegten
Geldvermdgen, sondern nur kleinere Gruppen von Personen, und auch diese nur hinsichtlich des
kleinen Betrages, der in Form von bestimmten Zahlungsmitteln vorrétig gehalten wird, und nur fiir
kurze Zeit, da die ausgebende Bank bald zusammenbrechen muss. Kreditmissbrduche fallen auf die
Verantwortlichen zuriick; es ist fernerhin unmdglich, dass die Leiter von heruntergewirtschafteten
Banken ihre Hinde in Unschuld waschen und sich hinter der "Weltwirtschaftskrise" verstecken.

(*) (J.Z.: In meiner Kopie ist hierzu keine Anmerkung angegeben! - J.Z.)

Gegeniiber der bisherigen Goldwihrung tritt eine weitere bedeutsame Anderung insofern ein,
als Gold zwar aufdringbar ist, aber nicht gefordert werden darf. Die Ubereinstimmung der
umlaufenden papiernen Zahlungsmittel hinsichtlich ihres Nennwerts mit dem gleichen Betrage von
Goldmiinzen kann bereits erreicht werden, wenn Gold aufdringbar ist, aber eine Verpflichtung zu
seiner Lieferung nicht besteht. Durch die Abschaffung der Lieferverpflichtung von Gold entallen fast
alle Vorwiirfe, auch politischer Art, gegen dieses Metall. Es ist daher im Par. 6, Abs. 2 gesagt :

"(2) Eine Verpflichtung zur Lieferung von Gold, Miinzen oder bestimmten anderen
Zahlungsmitteln zur Erfiillung von auf Wéhrungseinheiten lautenden Verbindlichkeiten besteht nicht."

Der Entwurf stimmt insofern iiberein mit den Vorschldgen von Lord Keynes. Dieser formulierte
in dem berithmten "Keynes-Plan" (Britisches Weissbuch Cmd 6437 vom 7.4.43, Proposals for an
International Clearing Union, Ziffer 10) :

"Kein Besitzer eines Guthabens in Bancor-Einheiten ist berechtigt, Gold von der Union zu
verlangen, da derartige Guthaben nur fiir Umschreibungen auf ein anderes Konto verfligbar
sind. Jedoch ist das Direk torium der Union (d.h. der von ihm geplanten Weltbank ) berechtigt,
Gold, in dessen Besitz sich die Union befindet, an die Mitglieder, soweit sie Guthaben besitzen,
auszuteilen. ..."

Uber die Bedeutung dieser umwilzenden Klausel im Binnen- und internationalen Handel war
sich Keynes klar. Beim Zwang zu Goldlieferungen in der Goldwéhrung ist der in Geldeinheiten
Verpflichtete im Krisenfalle in einer verzweifelten Lage. Die Uberlegenheit dessen, der Geld, und
daher metallenes Gold zu fordern hat, wollte Keynes beseitigen, ohne die Goldwéhrung anzutasten. Der
von ihm eingeschlagene Weg diirfte der richtige sein.

Freigrenze. —

Die geringen tédglichen Preisschwankungen, die mit den Schwankungen zwischen den
"Goldpunkten" zu vergleichen sind, diirfen selbstverstindlich nicht zur Erhebung von Aufgeld und
Abgeld etwa bei der Zahlung von Hypotheken fithren. Im Hypothekenverkehr ist daher schon heute
eine sogenannte "Schwankungsklausel" iiblich, nach der Verschiedenheiten des Goldpreises von 30
RM nach oben oder unten unberiicksichtigt bleiben (2740 bis 2820 Mark fiir ein Kilo, beim
Normalpreise von 2790 Mark ). Da die Wahrungseinheit im vorliegenden Entwurf nicht als ein Zehntel
eines goldenen Zehnmarkstiickes, wie im Miinzgesetz von 1875, sondern viel radikaler als ein Gewicht
Feingold definiert ist, kann diese Freigrenze hier nur in der Weise definiert werden, da3 Par. 6 des
Entwurfs erklart:



"Im Verkehr bleiben im Zweifel Kursabweichungen der verkehrsiiblichen Zahlungsmittel vom
Nennwert um je 1 v.H. nach oben oder unten ausser Betracht."

Schutzbestimmungen. —

Um die Hintertiiren zu beseitigen, ist weiterhin in Par. 7 bestimmt, dass bei Ausbleiben oder
Repartierung der Kursnotiz der Zahlungsmittel der Glaubiger die Annahme der Leistung so lange
verweigern kann, wie dieser Zustand anhélt. Es ist dann unmdglich, dass unreelle Schuldner einen
solchen Moment ausnutzen, um sich auf Kosten der Gldubiger zu bereichern. Der Anreiz zum
Missbrauch der Borsennotiz durch die Verwaltung fillt zugleich weg.

Losung des Gold-Dilemmas : Ausschaltung des Goldes als Zahlungsmittel und als
Deckung. Kriftigung des Goldes in seiner Rolle als Wertmesser. —

Mit dieser Regelung wére Durchgreifendes auf dem Wiahrungsgebiet geleistet. Zahlungsmittel
sind die verschiedenen Formen von Banknoten, Staatskassenscheinen, Verrrechnungsschecken,
Uberweisungen und Verrechnungen; keines dieser Zahlungsmittel hat unbeschrinkten Annahmezwang.
Wihrend bisher die Herrschaft von papierenen Zahlungsmitteln gleichbedeutend mit der jederzeitigen
Moglichkeit allgemeiner Preissteigerungen (wegen Auftreten des Staates als Kaufer (jz96) ohne
Gegenleistung) war, ist dieses Zahlungsmittelsystem auch beim schlechtesten Willen der Bankleiter
uninflationierbar. Auch wenn Bosewillige sich der Positionen der Bank- und Notenbankleiter
bemichtigen, so konnte doch keine Erschiitterung des Preis- und Sparsystems eintreten. Hiermit ist das
Gold als (verlangbares! - J.Z.) Zahlungsmittel beseitigt.

Die Staatskassenscheine und die Verrrechnungschecke sind dariiber hinaus nicht im mindesten
in Gold gedeckt. Sie sind allein und wirksamer gesichert durch die Riickstromung. Das Gold als
Notendeckung hat versagt; wir wissen, dass es Inflationen geben kann, obwohl Golddeckung
vorhanden ist. In einer Zeit, wo die Z6lle von allen Landern so in die Hohe getrieben sind, dass Gold
die einzige zollfreie Ware im internationalen Verkehr ist, muss dieses Metall notwendigerweise auch
zum Ausgleich der Zahlungsbilanzen unzuldnglich sein. Also auch in seiner FEigenschaft als
Notendeckung und im internationalen Verkehr wird das Gold nicht benétigt. Wéhrend das bisherige
Notenbankwesen vom Deckungsprinzip beherrscht war, wird das zukiinftige Notenbankwesen vom
Riickstromungsprinzip beherrscht sein, das allein unter den gegenwirtigen Umstéinden die Erhaltung
einer stabilen Wahrung gestattet.

Beibehalten aber muss das Gold werden in seiner Eigenschaft als Wertmass. Die Landwirtschaft
hat erfahren miissen, dass Roggen kein geeignetes Wertmass ist; man weiss,dass die
Preisschwankungen aller Waren grosser sind als die des Goldes. Wer das Gold als Wertmesser
abschaffen will, muss erst sagen, welche bessere Einheit er an seine Stelle setzen will. Das Ideal ist ein
allgemeiner bargeldloser Verkehr génzlich ohne Gold. Dieser ist noch niemals so weitgehend statuiert
gewesen, wie in den hier vorliegenden Gesetzentwiirfen. An diesem "idealen" Zahlungsverkehr diirften
aber nur reine Idealisten teilnehmen, nicht Leute, die, wie der Staat, aus dem volkswirtschaftlichen
Warenbestand etwas entnehmen wollen, ohne wieder etwas hinzuzufiigen, wie der Geschédftsmann
muss. Wer eine solche kiinstliche Ubernachfrage entfaltet, treibt die Preise in die Hohe, es sei denn,
man dreht seinen Nachfrageschein erst durch die Maschinerie der Kursbildung. Da wiirde freilich oft
ein jimmerlich entwertetes Fetzchen Papier herauskommen.

Ich betone immer wieder, dass der Goldmarkt und die Goldpreisbildung nur die Bedeutung
dieser Kursbildungsmaschine hat. Ohne diesen freien Goldpreis fehlt die Bremsmaschinerie.

Zur Zeit der Einlosung der Banknoten in Gold hatten wir die "goldene Bremse", d.h. bei
Minderwert der Banknoten wurden so viele zur Einlosung vorgezeigt, dass die Bank sofort ihre
schlechten Praktiken aufgeben musste. Seit Beseitigung dieser Bremse kam noch eine kurze Periode
der "Devisenbremse", und von da an lief die Notenausgabe und damit die Notenpresse ungebremst.

Die goldene Bremse kann im Ernst nicht wieder eingefiihrt werden, weil die Metalleinlosung



der Banknoten grosse Nachteile hat. Niemand schlégt eine neue Bremsmaschine vor. Daher ist sie hier
in Gestalt des Goldmarktes eingebaut.

Das Ideal des allgemeinen bargeldlosen Verkehrs ist also nicht ganz unabhingig von der
Einheit, die nicht aus Papier bestehen kann fiir denjenigen, der an das Prinzip der absoluten Ehrlichkeit
glaubt. So viele Mingel das Gold auch aufweist, als Wertmass hat man es bisher durch kein besseres
ersetzen konnen.

Schuld des Goldes an der grossen Krise von 1931? —

Wenn gesagt wird, das Gold habe in jeder Beziehung versagt, so ist nicht zu vergessen, dass es
ganz besonders die Leiter von in Schwierigkeiten geratenen Banken sind, die diese Behauptung
vertreten. Nicht das Gold hat versagt, sondern die Bankdirektoren;, wenn das Gold versagt hat, so hat
es nur in seiner Eigenschaft als Zahlungsmittel versagt; insoweit ist es abzuschaffen. Nicht infolge der
Geldknappheit sind die Preise deflationistisch gesunken, sondern infolge der Verwandlung fast aller
Notenbanken und Kreditbanken in illiquide Hypothekenbanken. Die Ware wurde mit Kredit
aufgespeichert, z.T. verbrannt, jedenfalls vom Markt zuriickgehalten. Dann brach das Gebdude
zusammen, und mehrere Ernten, z.B. von Kaffee, kamen auf einmal an den Markt. Der Preis fiel
iibermaéssig, nicht weil der Markt unfahig war, sondern die Menschen.

Die falsche Kreditpolitik war verursacht durch die Unfdhigkeit ihrer Leiter, die einen Wechsel
nicht von einer Hypothek zu unterscheiden wussten. Ist also heute ein so furchtbarer Kreditmangel
eingetreten, dass die Preise fortgesetzt stiirzen miissen, weil ohne Umsatzkredit keine Ware mehr
verkauft werden kann, so ist das nicht dem Golde als Wertmass, sondern dem System und seinen
Leitern zuzuschreiben. Das Gold ist an dieser Unzuldnglichkeit der Bankleiter, die seit Jahrzehnten im
Zwangskursregime von Verantwortung befreit und eingeschlédfert waren, ganz unschuldig. (jz97) Nur
Massnahmen auf dem aktiven Kreditgebiete, insbesondere die Griindung von Verrechnungsbanken und
der Wechseldiskont durch diese, kann den erforderlichen zusdtzlichen Umsatzkredit gefahrlos bringen,
und den Preissturz beendigen. Die Riickkehr zu gesunden Preisen bringt auch die Rentabilitét zuriick.

Mit dieser Beibehaltung des Goldes als Wertmass und Beseitigung des Goldes als Deckung ist
das grosse Dilemma der Wihrungspolitik gelost. Wir sind dann von den Goldbergwerken emanzipiert
und haben trotzdem gerade durch diese Ausschaltung die Goldwéhrung aufrechterhalten.

Die Wiahrung ist dann sowohl unabhingig vom Auslande, als auch ehrlich und zuverléssig.

Fiir den Aussenhandel (1) bietet sie eine vorziigliche Kalkulationsgrundlage; die Export- und
Importgeschéfte werden wie bisher fast ausschliesslich in fremden Wéhrungen abgeschlossen; so
kommen Markzahlungsmittel kaum ins Ausland. Sie werden durch scharfe Riickstromung auch dort auf
pari gehalten.

Kapitalfluchtverkdufe von solchen kurshabenden Zahlungsmitteln sind schwierig; die
Emissionsbanken werden sie fiir solche Zwecke nicht zur Verfligung stellen. Auch wird Kapitalflucht
tiberfliissig, weil die Grundlagen der Inflationsfurchtausgerdumt sind. Kapital wird vielmehr nach
Deutschland flichen und hier ansédssig werden wollen, weil eine verldssliche Geldgesetzgebung heute
Seltenheitswert hat.

(1) Die genaue Durcharbeitung und Konkretisierung der hier gemachten Vorschlige fiir
Aussenhandel, Aussenhandelsgeld und Aussenhandelsfinanzierung ist unter Mitarbeit der Verfasser im
Jahre 1934 und 1935 von einem Kreise unter Leitung von Professor Dr. Edgard Milhaud an der
Universitdit Genf durchgefiihrt worden. Die Ergebnisse sind im Jahre 1936 in der folgenden
Veroffentlichung in franzosischer Sprache erschienen, die auch englisch iibersetzt vorliegt. Der
franzosische Titel ist : Prof. Edgard Milhaud, Le Cheque-Compensatio International Devant L'opinion,
Paris, 1936, Recueil Sirey, (J.Z.: See PEACE PLANS 658, 745 & 770) dem Verfasser in sehr
liebenswiirdiger Weise gewidmet. Der Band enthélt die Stellungnahme fast sdmtlicher internationaler
Organisationen. - Uber die Rolle der echten Marktkursbildung fiir Devisen in bezug auf die Erfiillung
der Riickzahlungsverpflichtungen aus dem Marshallplan ist oben in der Einleitung das Erforderliche
gesagt worden.



B/ 6

DIE SANIERUNG DER REICHSBANK. ABWICKLUNG DES ALTEN
REICHSBANKBESTANDES

Ein zweites Kapitel des Wahrungsgesetz-Entwurfs war im Jahre 1932 dazu bestimmt, die
Sanierung und Abwicklung der Reichsbank zustande zu bringen. Ziel war, die Reichsbank auf den
Stand einer nicht privilegierten Bank zu bringen, die sich vermutlich iiberwiegend der Finanzierung des
Aussenhandels widmen wiirde. Da die Auflésung der Reichsbank seit 1945 durch Kontrollratsgesetz
durchgefiihrt ist, begegnen die entsprechenden Vorschriften keinem Interesse mehr.

Im Anhang wird der Wortlaut der vier Gesetzentwiirfe gegeben. Dabei wird als letzter und

Wihrungsgesetzentwurf ein neuer Text aus dem Jahre 1948 verwendet. Diese Neufassung soll der
Berticksichtigung der inzwischen eingetretenen Verdnderungen, insbesondere der herrschenden
Warenbewirtschaftung und staatlichen Preisfestsetzung dienen.
Damit sich der Leser von der inhaltlichen Ubereinstimmung der Entwiirfe yon 1932 und 1948
iberzeugen kann, damit er ferner einen Blick auf die damals geplanten Bestimmungen hinsichtlich der
Abwicklung der Reichsbank zu werfen vermag, wird nachstehend der Text des "Entwurfs eines
Gesetzes liber wertbestindige Rechnung und Entlastung der Reichsbank" (dies war der damalige
Name) im Wortlaut von 1932 gegeben:

Entwurf eines Gesetzes uiber wertbestindige Rechnung und Entlastung der
Reichsbank.

(In dem vom Dr. Walter Zander kommentierten Entwurf ist dies Nr. 1 ! — J.Z.)

I. Kapitel.

§1
Im gesamten Zahlungs- und Kreditverkehr ist ohne Riicksicht auf die Bewertung der
Zahlungsmittel in wertbestdndigen Einheiten zu rechnen.
§2
(1) Wertmesser ist das Gold.
(2) Rechnungseinheit ist die Reichsmark, die in 100 Reichspfennige eingeteilt ist.
(3) Eine Reichsmark ist gleich dem Werte von 1/2790 Kilogramm Feingold.
(4) DurchVereinbarung konnen andere Wertmesser als das Gold bestimmt werden.

§3
Reichsgoldmiinzen sind das einzige Zahlungsmittel, das im Verkehr unbeschrinkt und zum
Nennwert angenommen werden muss.
§4
(1) Eine Verpflichtung zur Annahme von Banknoten bei Zahlungen, welche gesetzlich in Geld
zu leisten sind, findet nicht statt.
(2) § 3 Abs. 2 des Bankgesetzes vom 30. August 1924 (Reichsgesetzbl. I S. 235) wird
aufgehoben.
(3) In § 5 Abs. 1 Satz 1a) des Miinzgesetzes vom 30. August 1924 (Reichsgesetzbl. II S. 254)
werden die Worte: "und die von der Reichsbank ausgestellten auf Reichsmark lautenden Noten"



gestrichen.

§5
(1) Die amtlich zugelassenen deutschen Borsen haben tiglich fiir die Reichsbanknoten einen
Kurs in Reichsmark festzusetzen und bekannt zu machen.

(2) Bis zur Einfilhrung eines freien Goldmarktes in Deutschland wird der Kurs durch
Umrechnung des amtlichen Londoner Goldpreises unter Zugrundelegung des Mittelkurses der
Reichsbanknoten fiir Auszahlung London festgesetzt.

§6
Im Verkehr bleiben im Zweifel Kursabweichungen der verkehrsiiblichen Zahlungsmittel vom
Nennwert um je 1 v. H. nach oben oder unten auf3er Betracht.

§7
Unterbleibt die Feststellung oder die Verdffentlichung des Kurses eines Zahlungsmittels oder
findet fiir einen Zeitraum von ldnger als 6 Borsentagen eine beschrinkte Zuteilung von Gold oder
Devisen statt, so kann der Glidubiger die Annahme der Leistung so lange verweigern, wie die
Feststellung oder Bekanntmachung des Kurses unterbleibt oder die beschrinkte Zuteilung andauert.

§8
Wird eine geschuldete Leistung durch Ubergabe von Reichsbanknoten bewirkt, so erlischt mit
deren Annahme das Schuldverhéltnis.
§9

Die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes bestehenden Schuldverhéltnisse gelten als wertbestandig.

I1. Kapitel.

§ 10
(1) Die Reichsbank hat vom Tage des Inkrafttretens dieses Gesetzes an neue Banknoten
auszugeben. Die Banknoten sind mit fortlaufenden Nummern zu versehen. Der Tag der Ausgabe ist auf
thnen zu vermerken. Sie miissen sich von den bisher ausgegebenen Reichsbanknoten deutlich
unterscheiden.

(2) Die am Tage des Inkrafttretens dieses Gesetzes umlaufenden Reichsbanknoten sind bis zum
31. Dezember 1936 einzuzichen und zu vernichten. Giroguthaben konnen durch sie nicht mehr
begriindet werden.

§ 11
(1) Fiir die Neuausgabe von Reichsbanknoten gelten die Vorschriften des Bankgesetzes mit der
Massgabe, daBl neue Noten nur ausgegeben werden diirfen, wenn im Laufe des der Ausgabe
vorangehenden Kalendermonats ein Viertel der zu Beginn dieses Monats ausstehenden, nach dem
Inkrafttreten dieses Gesetzes gewidhrten Kredite getilgt worden ist (Riickstromung).

(2) Verldngerungen eines bestehenden Schuldverhiltnisses, gleich in welcher Form, gelten nicht

als Tilgung.
§ 12

Die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes umlaufenden Reichsbanknoten werden bis zum 31.
Dezember 1932 an den Kassen des Reichs, der Lander und der Gemeinden (Gemeindeverbande), der
offentlich-rechtlichen Religions-Gesellschaften und der Triager der Sozialversicherung zur Entrichtung
von Abgaben und Beitrdgen und bei der Einzahlung auf Steuerguthaben zum vollen Nennwerte
angenommen.



§13
Die Reichsbank hat die von ihr ausgegebenen Noten jederzeit zum vollen Nennwerte zur
Tilgung ihrer Forderungen in Zahlung zu nehmen.
§ 14
Die Reichsbank hat die an sie zuriickflieBenden Reichsbanknoten zu vernichten.

§ 15
(1) Die wochentlichen Veroffentlichungen der Reichsbank haben aufler den in § 36 des
Bankgesetzes vom 30. August 1924 vorgeschriebenen Angaben zu enthalten:

1. auf seiten der Passiva:
den Betrag der umlaufenden Noten, gesondert danach, ob sie vor oder nach dem
Inkrafttreten dieses Gesetzes ausgegeben worden sind;

2. auf seiten der Aktiva:

den Bestand an "sonstigen Wechseln und Schecks", gesondert danach, ob sie vor oder
nach dem Inkrafttreten dieses Gesetzes angekauft oder belichen worden sind; Verldngerungen
von Schuldverhiltnissen, gleich in welcher Form, sind nach Betrag und Entstehungszelt sowie
nach GroBenklassen (bis 10000 Reichsmark, tiber 10 000 bis 50 000 Reichsmark, iiber 50 000
bis 200 000 Reichsmark, iiber 200 000 bis 1 Million Reichsmark, iiber 1 Million bis 10
Millionen Reichsmark und tiber 10 Millionen Reichsmark) auszuweisen; dabei gelten mehrere
Verpflichtungen des gleichen Schuldners als eine Verpflichtung.

(2) Die wochentlichen Veroffentlichungen haben ferner anzugeben, wieviele Banknoten nach §
14 vernichtet und wieviele Banknoten neu ausgegeben worden sind.

§ 16
Der Rechnungshof des Deutschen Reichs iiberwacht die gesamte Geschéftsfilhrung der
Reichsbank und erstattet der Reichsregierung vierteljahrlich Bericht. Er hat den Vierteljahresbericht im
Deutschen Reichsanzeiger und PreuBischen Staatsanzeiger zu verdffentlichen.

II1. Kapitel

§ 17
Der Reichsminister der Finanzen kann die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erforderlichen
Rechtsverordnungen und allgemeinen Verwaltungsvorschriften erlassen.
Er kann, soweit er es zur Erreichung des Zwecks dieses Gesetzes fiir erforderlich hilt, allgemeine
Vorschriften ergdnzenden Inhalts erlassen.
§ 18
Dieses Gesetz tritt am ..................... in Kraft.



C) Anhang:
Der Entwurf der "Vier Gesetzentwiirfe"”

("Vier Gesetzentwiirfe zur Bekdmpfung der Deflation, Verhinderung der Inflation und Senkung des
Zinses)

Entwurf eines Gesetzes uber Verrechnungsbanken.
(In dem von Dr. Walter Zander kommentierten Entwurf ist dies Nr. 4 ! — J.Z.)

§1
(1)Verrechnungsbanken sind Unternehmungen, deren Geschiftsbetrieb auf die Verrechnung
von Forderungen und Schulden gerichtet ist.

(2) Sie diirfen nur gute Handelswechsel und andere aus Warenverkdufen oder Dienstleistungen
herriihrende gute Forderungen erwerben oder beleihen. Die Wechsel und Forderungen diirfen
lge{{ne lingere Verfallzeit als vier Monate haben; ihre Verpflichteten miissen als zahlungsfihig

ekannt sein.

(3) Sie diirfen andere Zweige des Bankgeschéftes nicht betreiben.

§2

Verrechnungsbanken miissen im Handels- oder Genossenschaftsregister eingetragen sein.

§3

(1)Verrechnungsbanken sind berechtigt, auf sie gezogene Verrechnungsschecke durch einen
darauf gesetzten Vermerk anzunehmen.

(2) Durch die Annahme werden die Verrechungsbanken dem Inhaber des Verrechnungsschecks
zur Gutschrift auf ein Verrechnungskonto verpflichtet. Eine Verpflichtung zur Barzahlung besteht
nicht.

(3) Die Verrechungsbank kann sich von der Verpflichtung zur Verrechnung befreien, wenn sie
den Anspruch des Gliubigers durch Ubergabe von Reichsbanknoten, Reichskassenscheinen oder
Scheidemiinzen befriedigt.

§4
(1) Verrechnungsschecke im Sinne dieses Gesetzes miissen auf den Inhaber lauten und auf der
Vorderseite den Vermerk "Nur zur Verrechnung" tragen. Sie konnen nur auf 1, 2, 5, 10, 20 oder 50 RM
gestellt werden. Im {ibrigen miissen sie den Anforderungen des § 1 des Scheckgesetzes vom 11. Mérz
1908 entsprechen.

(2) Verrechnungschecke miissen, abgesehen von den Unterschriften der bezogenen Bank und
des Ausstellers und dem Tage der Ausgabe, gedruckt sein. Der Tag der Ausgabe kann gedruckt
werden. Die Unterschriften konnen auf mechanischem Wege vervielfiltigt sein.

§5
Verrechnungsbanken diirfen nur solche Vordrucke fiir Verrechnungsschecke ausgeben, die
bereits mit ihrem Annahmevermerk versehen sind.

§6

Die Verrechnungsbanken sind verpflichtet, von ihnen angenommene Verrechnungsschecke



jederzeit zum vollen Nennwert gegen sich gelten zu lassen.

§7
(1) Verrechnungsbanken diirfen Vordrucke fiir Verrechnungsschecke nur ausgeben und
Wechsel oder andere Forderungen (§ 1 Abs. 2) nur erwerben oder beleihen, wenn im Laufe des
vorangegangenen Kalendermonats ein Fiinftel der zu Beginn dieses Monats ausstehenden Wechsel-
und anderen Forderungen getilgt worden ist (Riickstromung).
(2) Verldngerungen eines bestehenden Schuldverhiltnisses, gleich in welcher Form, gelten nicht
als Tilgung.

§8

(1) Soweit die von einer Verrechnungsbank gewihrten Kredite nicht durch Ubergabe von
Verrechnungsschecken dieser Bank, sondern auf andere Weise, insbesondere durch Uberweisung,
Ubergabe von Reichsbanknoten, Reichskassenscheinen oder Scheidemiinzen, getilgt werden, sind diese
Mittel fiir den Ankauf von Verrechnungsschecken dieser Bank zu verwenden oder bereitzuhalten.

(2) Eine Verrechnungsbank kann von ihren Schuldnern ein Aufgeld fordern, soweit diese ihre
Schuld nicht durch Ubergabe von Verrechnungsschecken dieser Bank tilgen. Das Aufgeld darf 1 v. H.
des auf diese Weise getilgten Betrages nicht {ibersteigen.

§9
Der Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen, von einer Verrechnungsbank angenommenen
Verrechnungsschecke muf3 bei dieser in Hohe des Nennwertes jederzeit durch Wechsel und andere
Forderungen (§ 1 Abs. 2) von mindestens gleicher Hohe oder durch bares Geld gedeckt sein.

§ 10
Eine Frist zur Vorlegung des Verrechnungsschecks bei der bezogenen Verrechnungsbank besteht nicht.

§ 11
(1) Der Anspruch gegen die bezogene Verrechnungsbank aus der Annahme und gegen den
Aussteller verjdhrt in drei Jahren; die Verjahrung beginnt mit dem Schlusse des Jahres, in dem der
Scheck ausgestellt worden ist.
(2) Die Verrechnungsbanken haben auf den Ablauf der Verjdhrungsfristen bis zum 1.
November eines jeden Jahres durch Bekanntmachung in den fiir die Veroffentlichung der Bank
bestimmten Bléttern hinzuweisen.

§12
(1) Die Verrechnungsbanken miissen einer vom Wirtschaftsminister bestimmten Priifungsstelle
angeschlossen sein.
(2) Die Priifungsstelle ist berechtigt, die Geschéftspapiere, Biicher und sonstigen Unterlagen der
Verrechnungsbanken zu priifen.
§13
Die Verrechnungsbanken miissen bis zum 10. eines jeden Monats der Priifungsstelle {iber die
Geschiéftsentwicklung des vergangenen Monats berichten. Der Bericht muf3 enthalten:

1. den Gesamtbetrag der erworbenen und der belichenen Wechsel und Forderungen, je
besonders,

2. den Gesamtbetrag der ausgegebenen und noch nicht zuriickgelangten Vordrucke fiir

Verrechnungsschecke,

den Betrag der im Berichtsmonat getilgten Wechsel und Forderungen,

den Betrag der im Berichtsmonat ausgegebenen Vordrucke fiir Verrechnungsschecke,

den Betrag der nach § 8 Abs. 1 bereitgehaltenen Mittel,

die Verldngerungen bestehender Schuldverhéltnisse.

kW

§14



Auf Verrechnungsschecke im Sinne dieses Gesetzes findet § 795 des Biirgerlichen
Gesetzbuches keine Anwendung.
§15
Der Wirtschaftsminister kann die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erforderlichen
Rechtsverordnungen und allgemeinen Verwaltungsvorschriften erlassen. Er kann, soweit er es zur
Erreichung des Zweckes dieses Gesetzes fiir erforderlich hélt, allgemeine Vorschriften ergdnzenden
Inhalts erlassen.
§ 16
Dieses Gesetz tritt am ................... in Kraft.



2. Entwurf eines Gesetzes uber Staatskassenscheine.

§1.

Die Reichsregierung wird ermichtigt, Reichskassenscheine in Abschnitten zu 5, 10, 20, 50 und
100 Reichsmark auszugeben.

§2

(1) Die Staatskassenscheine werden von der Reichsschuldenverwaltung ausgefertigt.

(2) Die Reichsschuldenverwaltung hat den Tag der Ubergabe an die Staatshauptkasse auf den
Staatskassenscheinen zu vermerken.

(3) Sie hat fiir beschadigte oder unbrauchbar gewordene Scheine fiir Rechnung des Reiches
Ersatz zu leisten, wenn das vorgelegte Stiick zu einem echten Staatskassenschein gehort und mehr als
die Hilfte eines Staatskassenscheins betrdgt. In anderen Féllen leistet sie nach ihrem pflichtméssigen
Ermessen Ersatz.

(4) Die Staatshauptkasse hat die an sie zurlickgelangenden Staatskassenscheine zu entwerten
und der Reichsschuldenverwaltung zur Vernichtung zuriickzugeben.

§3
(1) Die amtlich zugelassenen deutschen Borsen haben tiglich fiir die Staatskassenscheine einen
Kurs in Reichsmark festzusetzen und bekanntzumachen.
(2) Bis zur Einfithrung eines freien Goldmarktes in Deutschland wird der Kurs durch
Umrechnung des amtlichen Londoner Goldpreises unter Zugrundelegung des Mittelkurses der
Staatskassenscheine flir Auszahlung London festgesetzt.

§4
Ist der Mittelkurs fiir eine ldngere Zeitdauer als zwei Tage niedriger als 95 v. H. des
Nennwertes, so diirfen neue Reichskassenscheine so lange von der Reichsschuldenverwaltung nicht
ausgefertigt und von der Staatshauptkasse nicht in Verkehr gebracht werden, bis der genannte Kurs
mindestens 95 v.H. betragt.

§5
(1) Uber die Staatskassenscheine sind tiglich Ausweise im Deutschen Reichsanzeiger und

Preussischen Staatsanzeiger zu verdffentlichen. Diese Ausweise miissen enthalten, gegliedert nach der
Stiickelung:

1. die Gesamtausgabe an Staatskassenscheine

2. den Bestand an Staatskassenscheine bei der Staatshauptkasse,

3. den sich daraus ergebenden Umlauf an Staatskassenscheinen,

4. den Eingang und Ausgang von  Staatskassenscheinen bei  der

Reichsschuldenverwaltung und der Staatshauptkasse.

(2) Der Rechnungshof des Deutschen Reiches iliberwacht die Richtigkeit der Ausweise und
bestitigt sie in der Veroffentlichung.

§6
Eine gesetzliche Verpflichtung zur Annahme von Reichskassenscheinen bei Zahlungen, welche
in Geld zu leisten sind, findet nicht statt, uns zwar weder zum Nennwert noch zu einem anderen Wert.

§7
(1) Annahmezwang besteht nur fiir die Kassen
1. des Reichs,



der Lander,
der Gemeinden und Gemeindeverbinde,
der Trager der Sozialversicherung,
der Deutschen Reichspost,
6. der Deutschen Reichsbahn-Gesellschaft.

(2) Der Annahmezwang erstreckt sich nicht auf die Einzahlungen im Postscheck-, Sparkassen-
und Bankverkehr, insbesondere nicht auf die Einzahlungen bei den im Abs. 1 genannten Kassen, die
nur der Weitergabe oder der bankméssigen Verwaltung des eingezahlten Betrages dienen.

Nk

§8
Die in § 7 bezeichneten Kassen haben die Staatskassenscheine jederzeit zum vollen Nennwerte
anzunehmen.
§9
(1) Ist der Mittelkurs an einer Borse fiir eine ldngere Zeitdauer als 6 Tage niedriger als 95 v. H.
des Nennwertes, so hat der Reichsminister der Finanzen die Zahlung einzelner oder aller Steuern
teilweise oder ganz in Staatskassenscheinen anzuordnen.
(2) Soweit der Pflichtige einer solchen Verpflichtung nicht nachkommt, hat er einen Zuschlag
von 1 v.H. zu entrichten.

§10
Wird die geschuldete Leistung durch Ubergabe von Staatskassenscheinen bewirkt, so erlischt
mit deren Annahme das Schuldverhéltnis.

§11
§ 149 des Strafgesetzes flir das Deutsche Reich gilt flir Staatskassenscheine.

§12
Der Reichsminister der Finanzen hat Anweisungen zu treffen, um den Austausch der bei den
Banken eingegangenen Staatskassenscheine zwischen der Staatshauptkasse, der Reichsbank und den
Banken, Sparkassen und sonstigen Kreditinstituten, namentlich durch Einrichtung von
Austauschstellen, zu erleichtern.

§13
Der Reichsminister der Finanzen kann die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erforderlichen
Rechtsvorschriften und allgemeine Verwaltungsvorschriften erlassen. Er kann, soweit er es zur
Erreichung des Zweck dieses Gesetzes flir erforderlich halt, allgemeine Vorrschriften ergénzenden
Inhalts erlassen.

§ 14

Dieses Gesetz tritt am ............... in Kraft.



3. Entwurf eines Gesetzes uber Erleichterung der Steuerzahlung durch
Schuldtitel und Schuldbuchforderungen.

§ 1.

(1) Steuern des Reichs, der Lénder und der Gemeinden (Gemeindeverbiande) und Zolle
(Abgaben) kann der Pflichtige durch Eingabe von Schuldverschreibungen, Zinsscheinen von
Schuldverschreibungen, Schatzanweisungen und Schatzwechseln (Schuldtiteln) des
Abgabengldubigers, die fillig sind oder binnen 30 Tagen fallig werden, tilgen (Abgabenverrechnung).

(2) Zu dem gleichen Zwecke kann der Pflichtige fillige oder binnen 30 Tagen fallig werdende
Schuldbuchforderungen, die ihm gegen den Abgabengldubiger zustehen, an diesen abtreten.

§2
(1) Der Pflichtige kann Zahlungen auf von ihm kiinftig zu entrichtende Abgaben leisten. Solche
Zahlungen begriinden ein Steuerguthaben.
(2) Steuerguthaben konnen bei allen Kassen begriindet werden, an die Abgaben zu entrichten
sind.
(3) Steuerguthaben werden begriindet:
1. durch Einzahlung von Reichsbanknoten, ...
2. durch Einzahlung von Staatskassenscheinen (1),
3. durch Hingabe von filligen oder nichtfilligen Schuldtiteln, aus denen der
Abgabengldubiger verpflichtet ist,
4. durch Abtretung von filligen oder nichtfdlligen Schuldbuchforderungen, die dem
Pflichtigen gegen den Abgabenglidubiger zustehen.

§3
Die Schuldtitel und Schuldbuchforderungen werden zum Nennwerte oder zum
Riickzahlungsbetrage gutgeschrieben, wenn dieser hoher als der Nennwert ist.

§4
(1) Die Gutschrift erfolgt fiir den 30. Tag vor Félligkeit. Bei Auslosungsanleihen wird der Tag,
fir den die Gutschrift erfolgt, von der Reichsregierung nach  Massgabe der
Auslosungswahrscheinlichkeit bestimmt.
(2) Die Verrechnung erfolgt auf Anweisung des Pflichtigen ober bei Filligkeit des rechtskriftig
festgestellten Abgabenanspruchs.

§5
(1) Steuerguthaben werden von der Félligkeit der Schuldtitel und Schuldbuchforderungen an
verzinst. Die Zinsen werden dem Steuerguthaben gutgeschrieben.
(2) Die Zinsbedingungen bestimmt die ... regierung.

§6
Dem Pflichtigen wird der Goldwert der Steuerguthlaben gewihrleistet. Der Goldwert errechnet
sich ...

(1) Diese Ziffern 1 und 2 fehlen in dem urspriinglichen Entwurf; sie bedeuten sachlich keine
Anderung, da sie in Entwurf 1 § 7 und 4 § 12 enthalten sind. - Der Verf.

§7



(1) Steuerguthaben sind vererblich und ganz oder teilweise iibertragbar.
(2) Steuerguthaben dienen nur der Verrechnung und koénnen nicht zuriickgefordert werden.

§8
(1) Steuerguthaben sind von den Steuern des Reichs, der Lénder und der Gemeinden
(Gemeindeverbinde) befreit. Das gilt auch zu Gunsten der Erwerber von Steuerguthaben. Fiir
den Ubergang eines Steuerguthabens auf den Erben wird Erbschaftssteuer, fiir den Ubergang
auf den Beschenkten Schenkungssteuer nicht erhoben.

§9

(1) Auf Erbschaftssteuer konnen auch nichtfillige Steuerguthaben des Erblassers oder des
Pflichtigen beim Reich verrechnet werden. Die Verrechnung erfolgt zum Nennwerte oder zum
Riickzahlungsbetrage (§ 3) zuziiglich der bis zum Félligkeitstage auflaufenden Zinsen. Von dem
hiernach errechneten Gesamtbetrag ist ein Zwischenzins abzuziehen. (1) Der Zwischenzins darf den
niedrigsten der fiir Anleihen des Reichs geltenden Zinssitze nicht iiberschreiten.
Das Nihere bestimmt die Reichsregierung.

(2) Der Pflichtige kann die Erbschaftssteuer auch durch Hingabe von nichtfélligen Schuldtiteln
des Reichs oder durch Abtretung von nicht fdlligen Schuldbuchforderungen gegen das Reich
entrichten. Die Verrechnung erfolgt nach Abs. 1 Satz 2 bis 4.

(1) Diese Bestimmung darf nicht dariiber hinwegtiduschen, dass auch die nicht falligen Anleihen
bei der Erbschaftssteuer zu pari angenommen werden sollen. Denn der Zwischenzins-Abzug ist
nur der Ausgleich fiir die Gutschrift der zukiinftig féllig werdenden Zinsscheine, die vorher
erfolgt war. (§§ 1 & 2.)

§ 10
(1) Abgaben, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes seit ldnger als drei Monaten féllig sind, kann
der Pflichtige binnen 6 Monaten nach Inkrafttreten dieses Gesetzes durch Hingabe von filligen oder
nicht-félligen Schuldtiteln oder durch Abtretung von félligen oder nichtfélligen Schuldbuchforderungen
zum Nennwert entrichten. § 9 Abs. 1 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend.
(2) Die Vollstreckung fdlliger Abgaben wird hierdurch nicht beriihrt.

§11.

Fiir die Steuerguthaben sind die am Tage der Hingabe der Schuldtitel oder der Abtretung der
Schuldbuchforderungen geltenden Bedingungen iiber die Verzinsung, die Félligkeit, den Nennwert und
den Riickzahlungsbetrag maBgebend. Durch eine nachtriigliche Anderung dieser Bedingungen werden
die Steuerguthaben nicht beriihrt.

§ 12

Verrechnete Schuldtitel und Schuldbuchforderungen sind auf die planméBige Tilgung des

Anleiheschuldners anzurechnen.

§13
(1) Schuldtitel sind bei der Hingabe zu kennzeichnen.
(2) Nach der Verrechnung sind die Schuldtitel zu vernichten, die Schuldbuchforderungen zu
16schen.

§14
Der Borsenumsatzsteuer unterliegen nicht: ...



4. Entwurf eines Waehrungsgesetzes

Par. 1

Die deutschen Borsen haben,soweit wie moglich, téglich je einen Preis fiir Gold und Silber und
Kurse fiir die in Betracht kommenden auslindischen Zahlungsmittel festzusetzen und zu
veroffentlichen. Soweit ein Goldpreis in Reichsbanknoten zustande kommit, ist daraus in Verbindung
mit Par. 5 ein Kurs filir Reichsbanknoten zu ermitteln und bekannt zu machen.

Die Borsen haben sich bei der Preis- und Kursbildung auf die Konstatierung der vom
Wettbewerb gebildeten Preise und Kurse zu beschridnken. Sie sind verpflichtet, marktfremde
Beeinflussungsversuche unbeachtet zu lassen.

Par. 2

Die Preisbildung fiir Giiter und Leistungen aller Art sowie die Lohnbildung ist frei.

Ausgenommen sind:

a) Erze, Kohle, Eisen und Stahl,

b) Verkehrs-, Post-, Fernsprech- und Telegraphentarife,

¢) Strom- und Gastarife,

d) Mieten und Pachten,

e) die Getreide- und Brotpreise.
In diesen Féllen haben die Preisbehorden die Anpassungen durch besondere Anordnungen
vorzunehmen.
(jz98)

Par. 3

Entgegenstehende Vorschriften, insbesondere auf dem Gebiete der Devisen-, Gold- und
Silberbewirtschaftung sowie des Preisrechts sind aufgehoben.

Samtliche Warenbewirtschaftungsvorschriften auf dem Gebiete der gewerblichen Wirtschaft
treten ein Jahr nach Inkrafttreten dieses Gesetzes ausser Kraft; sie konnen von den zustindigen
Behorden durch einfache Anordnung schon vorher aufgehoben werden.

Vorschriften und Massnahmen, welche die Abstossung von Vorrdten an den Waren- und
Arbeitsmaérkten kiinstlich erschweren, sind unzuldssig.

Par. 4
Die der Rechnung und Zahlung in wertbestéindigen Einheiten entgegenstehenden Vorschriften
sind aufgehoben.

Par. 5
Mangels besonderer Vereinbarungen im einzelnen Falle ist das Gold Wertmesser (Wéahrung).
Einheit ist die Union-Mark, die in 100 Pfennige eingeteilt ist.
Eine Union-Mark ist gleich dem festen Preis von 1/5580 Kilogramm Feingold.

Par. 6
(1) Im Verkehr sind, wenn nichts anderes vereinbart ist, dem Gldubiger gegeniiber nur
aufdrangbar
a) deutsche Goldmiinzen unbeschrinkt, und zwar bei bisheriger RM-Pragung zum
Festkurs in Hohe des doppelten Nennwertes, bei neuer Prigung des einfachen
Nennwertes,
b) Aufrechnung, beschriankt auf die Hohe der filligen Schulden des Glaubigers, zum
Nennwert.
(2) Eine Verpflichtung zur Lieferung von Gold, Miinzen oder bestimmten anderen
Zahlungsmitteln zur Erfiilllung von auf Wéhrungseinheiten lautenden Verbindlichkeiten besteht nicht.



(3) Der Glaubiger hat durch Annahme seiner félligen, auf Wahrungseinheiten lautenden
Schuldurkunden, Geldscheine, Schecks und Gutscheine und der entsprechenden Papiere seiner
Gléaubiger zum Nennwerte aufzurechnen, wenn der Schuldner solche anbietet. Die Bestimmungen des
Biirgerlichen Gesetzbuches iiber Aufrechnung bleiben unberiihrt. Die Beschrinkungen der
Aufrechnung bei Schuldnern 6ffentlichen Rechts und gegeniiber dem Auslande sind aufgehoben.

(4) Der Gldubiger hat die Aufrechnungsmoglichkeit durch berufsiibliche Bereitstellung seiner
Lieferungen und Leistungen (Ladenfundation) zu erleichtern und seine Bankverbindung
bekanntzugeben.

Par. 7
(1) Eine Verpflichtung zur Annahme von Banknoten bei Zahlungen, welche gesetzlich in Geld
zu leisten sind, findet nicht statt.
(2) Par. 3 Absatz 2 des Bankgesetzes vom ...... 1939 (......) wird aufgehoben.
(3) In Par. 5 Absatz 1 des Miinzgesetzes vom 30. August 1924 (Reichsgesetzbl. I S.254)
werden die Worte : "und die von der Reichsbank ausgestellten auf Reichsmark lautenden Noten"
gestrichen.

Par. 8
Die zur Zeit vorhandenen auf Reichsmark lautenden Forderungen und Verpflichtungen sowie
die laufenden auf Reichsmark gestellten Vertrége gelten als in neuen Wéhrungseinheiten zum gleichen
Nennwerte (Par. 5) abgeschlossen. Dies gilt nicht von den verbrieften und unverbrieften
Schuldverpflichtungen des ehemaligen deutschen Reiches und den durch solche Verpflichtungen
gedeckten Schulden und Einlagen der Kreditanstalten.
Das Nihere wird in einer Ausfithrungsanweisung bestimmt.

Par. 9

Fiir die zur Zeit im Umlauf befindlichen Reichsbanknoten, Rentenbankscheine, Militdrnoten
und Silbermiinzen setzen die Verwaltung fiir Finanzen sowie die Finanzminister der Lénder von Zeit zu
Zeit Kassenkurse fest, zu denen sie von bestimmten 6ffentlichen Kassen angenommen werden. Dariiber
hinaus finded eine Verpflichtung zur Annahme solcher Zahlungsmittel im Verkehr zum Nennwerte
nicht statt.
Wird eine geschuldete Leistung durch Ubergabe derartiger Zahlungsmittel bewirkt, so erlischt mit
deren Annahme das Schuldverhéltnis.
Das gleiche gilt fiir neue, auf Union-Bank lautende Zahlungsmittel

Par. 10
Im Verkehr bleiben im Zweifel Kursabweichungen der verkehrsiiblichen Zahlungsmittel vom
Nennwerte um je 1 v.H. nach oben oder unten ausser Betracht.

Par. 11
Unterbleibt die Feststellung oder die Veroftentlichung des Kurses eines Zahlungsmittels oder
findet fiir einen Zeitraum von lidnger als 6 Borsentagen eine beschrinkte Zuteilung von Gold, Devisen
oder Zahlungsmitteln statt, so kann der Glaubiger die Annahme der Leistung so lange verweigern, wie
die Feststellung oder Bekanntmachung der Kurse unterbleibt oder die beschriankte Zuteilung andauert.

Par. 12
Buchfiihrende Unternehmungen sind verpflichtet, nach Massgabe der handelsrechtlichen
Bestimmungen ihre Forderungen und Wertpapiere einer neuen Bewertung zu unterziehen. Dabei sind
Forderungen an das Reich nicht zu bewerten.

Par. 13
Die Durchfiihrungsbestimmungen erldsst ...
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UMSCHRIFT VON

ZWEI HANDSCHRIFTLICHEN NOTIZEN VON Prof. Heinrich
RITTERSHAUSEN ZU DIESEM BUCH :

I) Undatiert:

"Es handelt sich um
1.) eine Kritik und eine Darstellung der Lage der Banken und des Noteninstituts 1931 (und nach dieser
Zeit) (JZ: Die eingeklammerten Worte sind fraglich da unleserlich)

2. diese ist gekleidet in die Darstellung von 2 verschiedenen Notenbank-Systemen, in denen eines als
das bessere in einem Gesetzentwurf formaliert vorgetragen wird, um die Dinge ganz klar und

zweifelsfrei zu bekommen.

Eine brauchbare Kritik der Bankensituation 1931 und damit eine andere wissenschaftliche Behandlung
der Bankenkrise von 1931 fehlt bisher."

1) "20.7.1969: Betr.: DAS ANDERE SYSTEM, 2. Auflage.

Aller Zahlungsverkehr = Verrechnung :

1. aber es fehlt, was die Bank tut ( bei Existenznot tun muss!), wenn mehr eigener Schecks auf sie
zukommen, als sie liquide ist : Sie muss nachforschen, wer von den Kunden Kredit genommen hat und
aufs Debitsaldo zieht! Denen kiirzen, die Linie!

2. Primér diirfen Schecks nur auf Guthaben gezogen werden, sekundér auf Kredit Linien, kriminell
ohne diese beiden; nur dann Disagio der Schecks!

3. Es fehlt weiter die Unterpari-Kurs-Ordnung, differenziert auf den Kurs der Verrechnungs-Noten
einer solchen Pleite stechenden Bank : Die Kunden einer Bank, z.B. der Danat, konnen an der
Borsenbehorde verlangen, dass sie z.B. Dollars in Noten der besprochenen Bank notiert, taglich.

4. Stérker betonen, dass Gold = Kursstellung, Wahrung = Paritdt."

(Anmerkung von JZ.: Diese 4. Notiz ist sehr unleserlich und daher noch etwas zweifelhaft in dieser
"Uber

setzung" von mir.)

(J.Z.: Die in der Mikroficheausgabe auf Blatt 53 wiedergegebene Analytische Inhaltsangabe der
Ausgabe von 1932 ist hier der an Anfang angegebenen Inhaltsangabe zu dieser 2. Ausgabe hinzugefiigt
worden. - J.Z., 2.8.04.)




FUSSNOTEN VON JOHN ZUBE
EINIGE LANGERE ANMERKUNGEN

Zu dieser 2. Ausgabe

Langere und nummerierte Anmerkungen von mir zu dieser Ausgabe, die im Text in Klammern
eingeschoben, wie es bisher meine Gewohnheit war, hitten die Fliissigkeit des Lesens dieses Werkes
zu oft unterbrochen und sie sind nicht fiir die meisten Leser so interessant sind wie die Schriften von
Prof. Rittershausen.

Ich hoffe, jedoch, dass die jetzigen elektronischen Mdglichkeiten zu weiteren Anmerkungen von
anderen Interessenten fiihren werden, sodass dieses elektronische Buch ein "work in progress" bleibt,
bis diese Ideen so weit wie notig, korrigiert und kommentiert worden endlich und ausreichend
verwirklicht sind.

Wo diese Anmerkungen hingehoren
kann leicht durch den Suchauftrag ermittelt werden.
Suchauftrag, z.B: " (jz3)".

jz1.1: Die hauptsdchliche und die ergénzende Literaturliste von LMP, in Englisch, ist zu finden auf
www.butterbach.net/Imp. Die meisten der 1779 PEACE PLANS -Ausgaben von LMP sind in Englisch
und Deutsch. Es gibt da aber auch viele franzosische Texte, einige italienische, spanische und
wenigstens je einen polnischen, chinesischen und russischen Text.

Unter diesen Texten sind viele libertdre und anarchistische offers numerous monetary freedom texts.
Most still only on microfiche, Bibliographien, alphabetische Indexe, Handbiicher, Sammlungenen von
Zeitschriften, Flugblittern und Briefen.

Die hauptsdchlichen Themen sind:

Geldfreiheit, Panarchismus, Friede, Menschenrechte, Freihandel, Genossenschaften, Landreform,
ideale Milizen zum Schutze individueller Menschenrechte, Schlagworter und Aphorismen zur Freiheit
usw., alle auf insgesamt ca. 500 000 Seiten auf Mikrofiche sehr billig angeboten.

Nur einige dieser Texte, z.B. PEACE PLANS No. 1-20 sind bisher digitisiert worden.

Eine Zusammenstellung aller der von mir bereits digitisierten libertdren Texte gibt es bis jetzt leider
noch nicht.

Es hat sich, anscheinenend, auch noch keiner oder keine Gruppe die Miihe gemacht, alle jetzt schon
elektronisch angebotenen libertiren Biicher und anderer ldngerer Schriften

(auf Webseiten, auf CD-ROMs, floppy disks oder durch Email erhéltlich)

in einem gemeinsamen Verzeichnis zusammenzustellen.

Die ersten Anfiange zu einer solchen Zusammenstellung sind ebenfalls von mir durch Email Anhang
erhéltlich, mit der Bitte, sie zu erginzen, bis dieser Katalog endlich vollstindig ist.

Ich arbeite auch darauf hin, dass so viel libertdre Schriften wie moglich auf CD-ROMs
zusammengestellt und dupliziert werden, ganz billig. Dies Platten haben fiir je bis zu 3000 Biicher
Platz.

Schon auf einer 1.4 Mbs Platte kdnnten bis zu 6 Biicher sehr billig untergebracht werden, ebenfalls
ohne Umformierung auf Html.

Ein HD von 320 Gbs, jetzt auch schon sehr erschwinglich, manchmal schon weniger als A $ 1 pro Gb
kostend, hatte sogar fiir iiber eine Million libertére Biicher oder ihre equivalente Seitenmenge Platz
Eine DVD Platte, jetzt schon fiir A $ 1 erhiltlich, hitte auf ihren 4.7 Gbs Raum fiir etwa 15 000
Biicher.


http://www.butterbach.net/lmp

Solche Moglichkeiten warten, leider, immer noch, allzu geduldig, auf Libertire, um von ihnen optimal
gefiillt und benutzt zu werden, statt weiterhin, als sehr grosse Freiheitsbeforderungsmoglichkeiten
einfach und weitgehend ignoriert zu werden.

Fiir mich ist diese Nichtbeachtung dieser Publikations- und Informationsfreiheitsmoglichkeiten noch
schlimmer als wiren zum Beispiel, der Druck auf Papier und Webseiten noch nicht erfunden worden.
"Der Freiheit alle Gassen!"

PIOT, John Zube, jzube@acenet.com.au 2. 8. 2005

(Panarchy In Our Time oder: To each the government or non-governmental society of his or her
choice! Hieriiber siehe insbesondere: www.panarchism.info und www.panarchy.org )

Meine Hauptwebseite war voriibergehend durch Vandalenangriffe auf Acenet, meinen "provider" nicht
zugédngig unter www.acenet.com.au/~jzube und ist anscheinend auch jetzt nur indirekt zugéingig unter
http://pluto.acenet.com.au/~jzube

jz1.2: Wie iblich haben mir Microsoft's Programme durch ihre Unbestindigkeit und willkiirliche
Eingriffe in meine Digitisierungsbemiihungen viele Schwierigkeiten gemacht, oft mehr stérend und
hindernd als helfend.

Ich bin, gewdhnlich, nicht zum Fluchen geneigt. Aber, sehr oft habe ich geschworen, jeden Tag, bei
dieser Arbeit und anderen, wenn mir Microsoft noch einmal einen schlimmen Streich spielte, genauso
wie ein iibermiitiges und riicksichtsloses kleines Kind! Konnen tausende von Programmern nichts
besseres leisten?

Wer kann mir ein mehr verléssliches Programm nennen, dass auch ein Computer-Idiot wie ich
leicht genug benutzen kann? Wenigstens kann ich hier gegen die Misshandlung von Microsoft

protestieren.

Es wire eine Kulturschande wenn es noch nichts Besseres auf diesem Gebiet gibe. Mit den viel dlteren
und angeblich primitiven Programmen hatte ich diese Schwierigkeiten nicht. PIOT, John
Zube, 2. 8. 05.

jz1.3: Aber auf andere Art als Say und seine Nachfolger das annahmen. — J.Z., 26.5.05.

jz2: Anmerkung zum Kapitel ,,Losung des Gold-Dilemmas: Ausschaltung des Goldes als
Zahlungsmittel und als Deckung* der Ausgabe von 1932:

Gold muss nur als auschliessliches und jederzeit verlangbares Zahlungs- und Deckungsmittel
ausgeschaltet werden bei diesem anderen System und auch dabei nur in freiwilligen Zahlungs- und
Wihrungsgemeinschaften. In anderen kann es vertraglich vereinbart bleiben, auf Risiko und Kosten
ihrer freiwilligen Teilnehmer! —J.Z., 26.5.05

jz3: Anmerkung zur Ausgabe von 1932:

Der vollstindige Text der ersten Ausgabe ist in PEACE PLANS No. 315 bereits verfilmt und vor
kurzer Zeit auch digitisiert worden, mit einigem zusétzlichen Material.

Wenn die Reichsregierung und die Reichsbank nicht so stumpfsinning oder vorurteilsvoll gewesen
wiéren und ganz unzugingig fliir rechtmissige und gute Reformvorschlige, dann hétten sie diese
Vorschldge schon in ihrem Vorbereitungsstadium bald herausgespiirt und angewandt.

Ihre Geheimdienste und ihre "Fachleute" waren auch dafiir ganz ungeeignet.

Nicht dass die folgenden und die jetzigen Regierungen etwa besser wiren.

Sie ignorieren immer noch diese und andere gute Vorschlige und machen monetir und finanziell fast
allen alten und neuen Unsinn weiter. Sie fithren lieber Kriege, wenden Massenmordwaffen an,
unterdriicken und beuten ihre Untertanen aus, auch auf "demokratsiche Weise, als ausreichtend
informiert rechtméssig und verniinftig zu handeln. Kann man von territorialen Regierungen etwas
besseres erwarten? Meist nicht, auch nicht von den verbleibenden wenigen friedlichen kleinsten und
neutralen kleinen Regieurngen. Auch sie sind immer noch territoriale Regierungen mit den
wesentlichen Ubeln von solchen Regimen.
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Eine monetire und finanzielle Revolution ist notig, eine ganz friedlich und allméhlich realisierbare —
eine aus Ein-Mann Revolutionen bestehende — durch den individuellen Staatsaustritt realisiert, so wie
man schon aus einer Kirche austreten kann. Dann koénnten dann die verschiedensten Reformen
gleichzeitig von Freiwilligen und unter voller exterritorialer Autonomie ausprobiert und die besten
unter ihnen durch diese Experimente und ihre volle Offentlichkeit bewiesen werden, ohne
irgendwelche finanziellen Opfer, Beitrage oder Arbeiten von denen zu verlangen, die nicht mit ihnen
iibereinstimmen und sogar gegen sie gepredigt und gewarnt oder Gesetze gegen sie erlassen haben.

Die Schdden aus den fehlerhaften und den schlechten Experimenten wiren dann nur von ihren
verbleibenden Befiirwortern zu tragen. Dadurch wiirden sie dann so schnell von ihnen lernen, wie es
thnen moglich ist.

Die erfolgreichen Experimente wiirden aber sofort den Pionieren zugute kommen, ebenso wie die
Einsparungen, die sie durch ihren Staatsaustritt erreichen wiirden.

Die experimentielle Methode ist {iberall sonst, z.B. in der Wissenschaft, der Technik, der
Landwirtschaft, in der Architektur, im Transportwesen, in Geschiftssystemen, in der Malerei, der
Bildhauerei, in der Mode, im Sport, in der Literatur, im Theater, im Film, der Musik und in vielen
anderen Formen des Privatleben schon erfolgreich - auf dem Gebiet der politischen, 6konomischen und
sozialen Systeme ist sie aber immer noch ganz unrechtmissig und unzweckmadssig verboten und
unterdriickt, durch Stumpfsinn, verbunden mit zahlreichen populédren Vorurteilen.

Die Kosten des immer noch vorherrschenden territorialen, autoritdren und despotischen Verfahrens
sind in sehr viel Blut, Unfreiheit, verpassten Gelegenheiten und kiinstlicher Armut zu zahlen und in
einem sehr verlangsamten Fortschritt. - PIOT, J.Z., 26.5.05.

jz4. Ich beabsichtige spater mehrere solcher Anhénge hinzuzufiihren, insbesondere die Broschiire von
Dr. Best zu den Vier Gesetzenwiirfen und mehrere personliche und Presse- & Journalberichte iiber
Diskussionen die damals iiber diese Entwiirfe stattfanden.

Aber wichtiger wird wohl sein, zunéchst die zweite Fassung von 1948 zu scannieren, die nie gedruckt
wurde, sondern nur von mir auf Mikrofiche, and auch das sehr verspétet, reproduziert worden ist.

Einige weitere Anhinge sind inzwischen ebenfalls digitisiert worden und stehen auf Wunsch durch
Email zur Verfligung - bis all dieses Material auf einer Webseite erscheint oder einer CD-ROM. Sie
sind jetzt in einer Liste am Ende verzeichnet. - J.Z., 30.7.05.

Auch ist beabsichtigt die ganze hierzu gehorigen Diskussionen und Briefe sowie Artikel der Verfasser
der Vier Gesetzentwiirfe, soweit sie schriftlich niedergelegt wurden, noch erhalten und mir zugingig
sind, oder werden, ebenfalls zu scannieren, da sie sich mit allen Grundfragen der Geld-, Wahrungs-,
Kredit- und Verrechnungsfreiheit beschiftigen.

Teilweise wurde Material zu dieser Diskussions schon von mir microverfilmt und ein Teil dieser
Verfilmung wurde von Theo Megalli scanniert und auf www.reinventingmoney.com untergebracht.
Aber viel mehr davon ist noch erhalten und soll auch skanniert werden. Ob und wann ich, ganz allein,
damit fertig werde, dass weiss ich noch nicht.

Es haben die meisten der verbliebenen Manuskripte, Entwiirfe und Briefe von Ulrich von Beckerath fiir
mich noch grossere Prioritit fiir die Skannierung. Aber bei ihnen ist die Skannierung so schwer, da es
sich meist nur um Photokopien handelt von schlechten Durchschlidgen, dass ich zwischendurch auch
gern etwas digitisieren dass schon mehr oder weniger schon gedruck ist.

Ich beabsichtige ebenfalls die anderen &lteren Schriften von Prof. Heinrich Rittershausen zu diesem
Thema zu skannieren. Wenigstens sind diese meist nicht in altdeutsch-kursiver Schrift gedruckt, wie
sein Buch "Das andere System", wobei der Drucksatz von meinem Scannierungssystem manchmal nur
zu etwa 50 % erkannt wurde. Das erforderte sehr viel und lange Korrekturarbeit und ich kann nicht
garantieren, dass ich dabei mehr als 99 % der Fehler ausgemerzt habe. Die Perfektion war nicht mein
Ziel sondern nur die Lesbarkeit.

Warum sich eine so schwer leserliche und scannierbare Druckschrift so lange gehalten hat das weiss
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ich nicht. Zur Nazizeit wurde sie abgeschafft aber, vielleicht nur mit der Absicht, die &lteren Schriften
den neueren Generationen weniger zugingig zu machen.

Anscheinend gibt es auch jetzt in Deutschland noch kein Scannierungsprogramm dass mit dieser
Druckform leicht fertig wird. Falls das aber doch der Fall sein sollte, dann wiirde ich gern dariiber
etwas von irgendjemand horen, denn ich habe noch viele alte Biicher in diesen Drucksdtzen und, mit
Hilfe eines besseren Programms fiir diese Schriftsdtze werde ich vielleicht wagen, diese ebenfalls zu
scannieren — wenn ich noch lange genug lebe.

jz5. Bei meinen Anmerkungen habe ich mich nicht immer auf Geldfragen beschriankt, wenn es mir
ratsam schien. Diejenigen, die sich nicht fiir meine Meinungen interessieren, konnen sie leicht genug
ignorieren.

PIOT, John Zube, 3.6.05.

jz6. Bereits zuvor in dieser Serie wurden veroffentlicht:

a.) Eine Englische Ubersetzung der Originalfassung der Vier Gesetzentwiirfe, mit Kommentaren
von Dr. Walter Zander und Dr. Best, in Englisch und Deutsch und mit der deutschen
Originalfassung der Vier Gesetzentwiirfe : PEACE PLANS 40.

b.) H. Rittershausen : Unemployment as a Problem of Turnover Credits and the Supply of Means of
Payment : PEACE PLANS 41.

c.) H. Rittershausen : Der Neubau des Deutschen Kreditsystems, 1932 : PEACE PLANS 315.

d.) " Das Andere System, 1932

e.) " Banknoten, Geldumlauf und Devisenfrage, 1936 : " " 312

f) " Inflation, Hortung u. Wertbesténdige Rechnung, 1942 " "o

g.) " Die Zukunft der Notendeckung durch Handelswechsel, 1945 " 299

h.) " Die Arbeitslosigkeit als Problem des Umsatzkredits und der
Zahlungsmittelversorgung, 1934 " " 347/8

Englische Ubersetzung bereits in PP 41.

Viele andere Schriften von Prof. Rittershausen betreffend Geld und Wirtschaftsfreiheit sind fiir diese
Serie geplant, auch Ubersetzungen.

Er war einer der hervorragendsten Wissenschaftler die schon lange vor Hayek und viel griindlicher die
Moglichkeiten der  Geldfreiheiten  durchdacht haben. Hayek, in Unkenntnis seiner
Geldfreiheitsschriften, z&hlt ihn auf S. 14 von "Denationalisation of Money" zu den money "cranks"
und Inflationistenl Er erwadhnt nur den "Neubau des Deutschen Kreditsytems" und hat auch dieses Buch
missverstanden. So weit ich weiss hat er sein Fehlurteil nicht berichtigt, obwohl ich ihn bei einer
kurzen Besprechung im Oktober 1980 darauf hingewiesen habe.

Hayek's Vorschldge sind auch weiterhin "wissenschaftlich"erortert worden - ohne Rittershausen und
andere von Hayek's Vorgingern zu erwéhnen - mit der Ausnahme von einem, Klein, der ihm nur um
einige Monate zuvorkam und der auch nur tiber die Moglichkeiten der Geldfreiheit verhdltnismissig
oberflachlich spekulierte, wie die meisten Akademiker seitdem, meist von einem sehr beschrinkten
Modell ausgehend. Mehr dariiber in spiteren Ausgaben. - Solche oberflichlichen Spekulationen {iber
nur beschrinkte Teile der Geldfreiheit sind auch jetzt immer noch die Regel - in Unkenntnis der
griindlichen Vorarbeiten der deutschen Pioniere der Geldfreiheit. Wissenschaftler !!! - J.Z., 10/12/1981
& 28.7.05.



jz7. Der Druck war fiir Mai 1948 geplant. Es kam zur Abzugsfahne aber nicht zum Druck des
Buches, vielleicht wegen der Wahrungsreform.

Hier ist eine Duplikat-Korrekturfahne, die schon zu sehr vergilbt ist, mit den Korrekturen von
Heinrich Rittershausen, teils abgeschrieben teils kopiert und dann skanniert worden.

jz8. Selbst 100 Veroffentlichungen werden unter dem heutigen Informationssystem allzuleicht
iibersehen oder vergessen. Soweit sie zum Druck gelangten waren sie in der Auflage allzu
beschriankt und sehr bald wieder ausser Druck. - Kommt hinzu, dass sie den vorherrschenden
Ideen, Meinungen und Vorurteilen entgegenstanden und das immer noch tun. - J.Z., 2.8.05.

jz9. Ja! Allzuviele tun das, schon wieder. Auch der Euro und die Zentralbank fiir Europa haben ihre
Befiirworter. - J.Z., 28.7.05.

jz10. Rittershausen spricht hier fiir sich, vielleicht auch noch fiir einige andere Glieder des Gremiums,
aber bestimmt nicht fiir U. von Beckerath, der z.B. fiir sein wohl ausgearbeitetes System der Geld- und
Wihrungsfreiheit nie mehr als volle Experimentierfreiheit und Toleranz forderte und immer bereit war
den anderen dieselbe Freiheit zuzugestehen. Auch nahm er nur die auf Gesetzen beruhenden Monopole
ernst. Mit allen anderen konne man, mit etwas Verstand, leicht fertig werden. Rittershausen war fast
bestindig von 1925-1969 mit U. v. Beckerath in Verbindung. Daher finde ich diese Diskrepanz in ihren
Auffassungen erstaunlich. Rittershausen trat gegen den "Caesarismus" auf, und sehr weitgehend fiir
eine freie Wirtschaft. Aber ein Anarchist war anscheinend nicht. Ich weiss von keinem "liberalen" oder
"demokratischen" oder "republikanischen" Staat, der die Wirtschaft ganz unangetastet liess oder lésst
und die volle Vertragsfreiheit respektierte oder es jetzt tut. Auch in ihnen schrinkt eine Lawine von
Gesetzen usw. beide ein. - J.Z., 2.8.05.

jz11. Dieser dicke Band in Spanisch enthélt, anscheinend noch mehrere andere Schriften von H.
Rittershausen. Ich habe nur eine sehr schlechte Photokopie von ihm. Vielleicht komme ich dazu
wenigstens ein Inhaltsverzeichnis dieses Bandes zu digitisieren. Das wiirde vielleicht jemand anregen,
diesen spanische Band von Schriften Rittershausens in einer spanischen Bibliothek aufzusuchen und zu
digitisieren oder anderen zur Digitisierung zur Verfiigung zu stellen. Spanisch kann ich aber nicht,
konnte eine solche Digitisierung also auch nicht korrigieren. Wenn ich mich recht an eine Bemerkung
von U. von Beckerath erinnere, ging das deutsche Original dafiir im Spanischen Biirgerkrieg verloren.
Uber die franzosische und englische Ausgaben von "Das andere System" muss ich Rittershausen leider
widersprechen. Die deutsche und die franzosische Ausgabe von Milhaud's Annalen, Heft 1, Januar /Juli
1934 ,"Zahlungsverkehr, Einkaufsscheine und Arbeitsbeschaffung" und :"Organisation des Echanges
et Creation De Travail" enthalten nur seinen Aufsatz "Die Arbeitslosigkeit als Problem des
Umsatzkredits und der Zahlungsmittelversorgung" und "Le Chomage, Probleme de Credit Commercial
Et D'Approvisionnement En Moyens De Payement",. Eine Englische Ubersetzung, nach einer 1935
Anzeige, war auch im Englischen Band der Annalen fiir 1934 (Volume X) Englisch in Peace Plans 41
und auf www.reinventingmoney.com und der nichste Band (Vol. XI) -1935, enthilt ebenfalls nicht eine
Ubersetzung von Rittershausens "Das Andere System". Das gleiche gilt fiir den Volume XII, 1936. -
Sollte es aber doch eine Englische Ubersetzung geben, so wire ich fiir eine Kopie davon sehr dankbar.
J.Z.,2.8.05.

jz12. Beide jetzt in Peace Plans 315 und beide bereits von mir digitisiert erhéltlich. Vielleicht werden
sie aber auch bald, von T.M. verbessert, auf www.reinventingmoney.com erscheinen. - J.Z., 28.7.05.

jz13. Zu diesem Thema weise ich auf meine Broschiire, in PEACE PLANS 19 hin, die auch auf meiner
Webseite http://pluto.acenet.com.au/~jzube im Anhang reproduziert ist. - J.Z., 28.7.05.

jz14. Fast immer und nie sehr unter dem Parikurs und immer zu pari bei denen, die zur Annahme zu
Pari von diesen Scheinen verpflichtet sind, wie z.B. die Schuldner der ausgebenden Bank, die dafiir in
Goldgewichtseinheiten ausgezeichnete Waren und Dienstleistungen oder Schuldquittungen anbieten. -
J.Z.,29.7.05.
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jz15. Lenonard Miksch, der z.B. schrieb: "Die Geldschopfung in der Gleichgewichtstheorie", 1949. 23
S., reproduziert in PEACE PLANS 731, war ein weiterer Pionier der Geldfreiheit, der schon lange vor
Klein und Hayek dariiber schrieb aber heute gleichfalls fast vergessen ist. Es geniigt nicht wenn
Schriften nur irgendwann und irgendwo mal gedruckt wurden, um damit ihr Gedankengut geniigend
und schnell genug zu verbreiten. - J.Z., 29.7.04.)

jz16. Ich wiirde zundchst ganz allgemein sagen : Man kann dann nicht nach "volkswirtschaftlichen
Gesichtspunkten handeln" wenn man sich selbst,durch Ausschaltung der Freiheit des Wertmasses, der
Emissionsfreiheit, des Ablehnungsrechtes und der Vertragsfreiheit, jeden richtigen Uberblick
verweigert und dadurch ganz verblendet oder sogar blind den Tatsachen gegeniiber wird. Messgerite,
die nicht messen diirfen, konnen keine Einsicht vermitteln, kontrollierte Preise geben keine richtigen
Signale. Der Staatssozialismus, in der Abwesenheit von freier Kurs und Preisbilding, kann auch nicht
auf dem Gebiet der Versorgung mit Wertmessern und Zahlungs- oder Verrechnungsmitteln
funktionieren. L. v. Mises hatte das noch nicht klar genug gesehen. Marx stand dieser Einsicht schon
niher - in einer Stelle die in Peace Plans 19 A zitiert wurde.

jz17. U.v. Beckerath wiirde hier gesagt haben : nicht die "Ursache",sondern das "Motiv"! Der
Unterschied ist wesentlich.

jz18. H.R.schrieb urspriinglich :"...sie geht aber so weit, wie sie..." und korrigierte das zu :"weiter, als".
Richtiger wire, glaube ich : "weiter, weil ..." - J.Z.)

jz19. Hat sich die Staatsaufsicht wenigstens hier wirklich bewéhrt? Ich weiss nicht was Rittershausen
damals im Sinne hatte. Das Wertmass ist viel zu wichtig um es Gesetzgebern, Politikern und
Biirokraten zu tiberlassen, wahrscheinlich auch nachdem es von den Zahlungsmitteln (Werttragern)
durch Kursbildung getrennt ist. Regierungen bestimmen, verdffentlichen und gebrauchen ja jetzt auch
z.B. den CPI: Consumer Price Index, mogeln dabei aber so viel wie sie nur kdnnen. Zentralbanken
haben auch immer wieder versucht, den Wert ihrer Papierwédhrungen zu "stiitzen", durch Verkaufe ihrer
Gold- und Devisenbestinde, die sie auf Kosten der Steuerzahler angesammelt und gehortet haben und
durch Verkdufe und Kéufe von Wertpapieren ihr papierenes "Wertmass" stabil zu halten. Solange
thnen irgendeine Macht zur "Kursregulierung" {iberlassen bleibt werden sie auch diese Macht sehr
wahrscheinlich und allzuoft missbrauchen. Auch Hayek, in seinem Buch: "Entnationalisierung des
Geldes", 1975, weist darauf hin, dass wir den Regierungen in dieser Hinsicht fiir allzu lange Zeit
vertraut haben. Mit der Erhohung oder Verminderung des Goldpreises , gemessen in ihren nicht
wiahrenden Papier-Wéhrungen, haben sie in den letzten Jahrzehnten auf unsere Kosten viel zu viel
herumgespielt. Als Wertmass eine einfache Gewichtseinheit von Gold zu nehmen wiirde das etwas
schwerer machen. Das Grammgewicht Gold zu verdndern, wenn es als Wiahrungseinheit privat und
weitgehend gebraucht wird werden sie vielleicht nicht fiir lingere Zeit wagen. Aber der Goldbesitz und
Goldhandel waren ja ebenfalls fiir Jahrzehnte weitgehend verboten oder wenigstens reguliert. Und ihre
Untertanen haben sich das gefallen lassen und in vielen Filmen wurden Goldhindler als Kriminelle
gezeigt. - J.Z., 2.8.05.)

jz20. Vergl. tiber den Zwangskurs meine 48 S. Broschiire, in PEACE PLANS No. 19 a: "Stop the $
X00 Million Legal Tender Crime", die auch auf meiner Hauptwebseite wiedergegeben ist:
http://pluto.acenet.com.au/~jzube

jz21. Dasselbe trifft, natiirlich, auch auf die nicht in Goldmetall-einldsbaren Gold-Surrogate zu.)

jz22. Diese Noten hier "falsch" zu nennen ist etwas irrefiihrend. Sie sind noch richtige Zahlungsmittel
fiir diejenigen, die sie zum Kurswert, strotz eines Disagios, annehmen wollen und fiir alle, die sie zum
Nennwert annehmen miissen, ndmlich die Reichsbank und der Fiskus - wenn die Noten
Steuerfundation haben. Nur sind sie dann, meistens, nicht gleichwertig einem gesunden Wertmasse
sondern nur der "Papiermark". Nur insofern sind sie, wenigstens voriibergehend, "falsch".
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jz23. Fluchtkapital, das ins Ausland geht, konnte hochstens als eine Aneignung, auf rechtmédssigem
Wege, eines Teiles des Auslandes angesehen werden. Nur Mythologen empfinden "foreign
investments" im Inlande als eine "Besetzung" und sogar "Beraubung". In jedem Fall ist ein zweiseitig
erwlinschter und profitabler Austausch vorhanden, ob das nun Dritten, die es nichts angeht, passt oder
nicht.

Die Existenz von "zum Fiihren geeigneter Schichten" bezweifle ich und weise dafiir einfach auf die
geschichtliche Erfahrung mit allen "Fiihrern"hin. Hier meinte er wahrscheinlich, dass als Konsequenz
der Kapitalflucht im Inland weniger Gelegenheit fiir die Entwicklung und Ausbildung von
Unternehmern und Geschéftsleuten sein wiirde. Die sollten dann eben auch flichen zu Lindern in denen
ihre Talente geschitzt werden.

jz24. In der 1932 Ausgabe, siche Peace Plans 315. - J.Z.)

jz25. "Waehrungspolitik": Hier bin ich mit seiner Wortwahl nicht einverstanden. Er meinte wohl
"Zahlungsmittel- und Kreditpolitik. Die Zentralisation z.B. bei der Wahl eines Goldgewichtes als
einzige Wihrungsrecheneinheit fiir ein Land, wiirde kaum viel Schaden anrichten koénnen, wenn sie
nicht verbunden wird mit dem FEinlosungszwang in metallisches Gold, sondern nur mit der
Einlosungsmoglichkeit fiir Scheine, die in Goldgewichtseinheiten rechnen, in gewiinschte Waren und
Dienstleistungen, die in Goldpreisen ausgezeichnet und in Schuldquittungen, die auch in Goldeinheiten
rechnen. Aber dennoch, sollte auch dieser Zentralismus durch freie Wahl des Wertmasses fiir alle
Vertragsschliessenden ersetzt werden, denn es gibt viele Leute die, fast religids, jede Goldwihrung
hassen und nur z.B. an eine bestimmte Indexwidhrung glauben. Jedem die Seine! Keine allen
vorgeschrieben! Aber auch volle Freiheit, Ehrlichkeit und Offentlichkeit im Wihrungs- Zahlungs-,
Verrechnungs- und Kreditwesen. Nur bei Geheimnistuerei finden Betriigereien grosseren Ausmasses
statt und konnen sie nicht ausreichend verhindert werden. Leider erzwingt aber auch die
Steuergesetzgebung und der Krieg gegen verbotene Drogen, ihren Besitz, Gebrauch und den Handel
damit, zu viel Geheimhaltung und Korruption, im letzten Falles sogar zu vielen Verbrechen gegen
Eigentumsrechte und zu Morden. — Bare Goldeinlosungssysteme, nur unter ihren Glaubigen
angewandt, wiren auch nur Dezentralizationsfille, d.h. niitzlich oder schédlich nur fiir ihre freiwilligen
Teilnehmer und, nach ihren Grundsétzen, ganz rechtmaéssig fiir sie. - J.Z., 27.5.05.)

jz26. Geschiftsleute konnten sich auch zu eignen lokalen Emissionsstellen zusammenschliessen, ganz
besonders Ladenbesitzer die téglich benétigte Konsumartikel anbieten. — Viele andere
Emissionsmoglichkeiten, wenigstens fiir "local currency" bestehen ebenfalls: Postgeld, Benzingeld,
Eisenbahngeld, Elektrizititsgeld, Gasgeld, usw. — Man sollte bei der Uberwindung der Deflationsgefahr
nicht nur konventionelle Notenbanken erwidhnen und insbesondere auch Verrechnungsstellen nicht
auslassen, da Geschéftsleute mehr verrechnen als in bar zahlen. Aber die Vier Gesetzentwiirfe machen
ja auch Verrechnungsvorschldge. Es ist nur selten mdglich in einem Satz genug zu sagen iiber ein
ziemlich kompliziertes Thema. — Und die volle Geldfreiheit wollte Rittershausen gerade in diesem
Buch noch nicht diskutieren. - J.Z., 27.5.05.)

jz27. "Notenmonopol": Warum wird es immer noch als "modern” und "wissenschaftlich” angesehen,
obwohl doch z.B. das Miinzmonopol schon eine ganz alte Sache ist? — Der neuere Imperialismus oder
Totalitarismus wiederholt meist nur schon uralte Fehler, die immer wieder gemacht wurden. Auch
Herbert Spencer wies darauf hin, dass schon in England allein fiir fast jedes neue Gesetz viele alte
Beispiele zitiert werden konnen, bei denen ganz dhnliche Gesetze hoffnungsvoll erlassen wurden nur
um etwas spdter festzustellen, dass sie nie die an sie gesetzten Erwartungen erfiillten oder sogar
erfiillen konnten und daraufhin wieder aufgehoben wurden. Er schlug zur Bekdmpfung des Etatismus
und der Gesetzgebungsflut eine entsprechende Ubersicht wenigstens iiber alle die alte und auch ganz
verfehlte Gesetzgebung in England vor. Bei jedem neuen Gesetz dieser Art konnte man dann sehr
leicht auf dieselben Fehler in der Geschichte der Gesetzgebung hinweisen und ihre unerwiinschten
Folgen. Ich weiss aber bisher nur von zwei Ubersichten iiber Jahrhunderte von vergeblicher und
schédlicher Gesetzgebung gegen das "Trucksystem" von alternativen Vergiitungen oder Zahlungen und



von einem Buch, dass iiber 4000 Jahre vergeblicher Gesetzgebung iiber Preiskontrolle berichtete. — Oft
steigen gerade die unwissendsten und vorurteilsvollsten Leute zu Gesetzgebern auf, gewihlt gerade
deshalb, weil sie die immer noch populdren Vorurteile teilen und populdr aussprechen. - J.Z., 27.5.05.)

jz28. "Volk": Dem Volke, d.h. den einzelnenen Volksmitgliedern, gehort ein territoriales "Reich" nie
und es macht sie auch nie rechtmissig reich aber oft und unrechtmaessig arm. Nur exterritorial
autonome Rechtsgemeinschaften "gehoren" ihren freiwilligen Mitgliedern. Das deutsche "Volk" ist nur
eine blosse fixe "Idee", keine Wirklichkeit. In ihm gibt es, leider, noch nicht geniigend viele
Oppositionelle gegen ungerechtfertigte und unsinnige Zentralisation. Die mehr oder weniger
zahlreichen Dissidenten sollten aber das Recht erhalten aus jedem bisher erzwungenen
Zentralisationssystem — und auch aus freiwilligen Gemeinschaften — auszutreten, wenn sie mit ihnen
nicht mehr zufrieden sind. - Beim romischen Reich spielten aber auch noch viele andere Faktoren mit.
-J.Z.,27.5.05.)

jz29. Ohne diese Referenzen jetzt zur Hand zu haben oder andere Definitionen jetzt aufzusuchen, habe
ich die Doppelwdhrung bisher jetzt immer so verstanden als wenn bei ihr zwei ungleiche
Wertmassstdbe gesetzlich in ein festes Verhiltnis zueinander gesetzt werden, z.B. Silber und Gold, im
Verhiltnis von 1 zu 15, wie es lange Zeit geschah, wihrend sie bei der Parallelwdhrung im freien Kurs
zueinander stehen. Das letztere ist hier offenbar nicht der Fall. So, ohne weiteres Nachlesen und
Nachdenken kann ich Rittershausen hier nicht zustimmen — iiber seinen Begriff der Parallelwdhrung.
Ein Handbuch {iber alle Begriffe, Erfahrungen und Moglichkeiten der Geldfreiheit ist ja, leider, immer
noch nicht zusammengestellt worden, obwohl das jetzt, durch das Internet, verhdltnismédssig leicht
wire.  Vergleiche meine immer noch viel zu kleine  Zusammenstellung in
www.butterbach.net/freebank.htm Auch das Internet ist immer noch so unvollkommen, dass ich nicht
eine einzige zusdtzliche Eintragung dafiir erhalten habe! Man ist auch dort allzuoft nur eine Stimme in
der Wiiste. — J.Z., 27.5.05.

jz30. Wenn solche "Gesetze” schon unter einer "Demokratie" moglich sind, was kann man dann von
Gesetzen einer Regierung wie der von Hitler, Stalin or Mao erwarten? — Man sollte niemals einer
Regierung ein

Wihrungs-, Zahlungsmittel-, Kredit-, Verrechnungs- und Kapitalmonopol oder sonstiges Monopol
anvertrauen, am wenigsten aber ein allgemeines territoriales Monopol. Nur in sehr wenige
Menschenrechtserkldarungen sind Rechte wie die Geld-, Wahrungs-, Verrechnungs- und Kreditfreiheit ,
die individuelle Sezession und die zur exterritorialen und autonomen Assoziation bisher ausreichend
aufgenommen worden. - J.Z., 27.5.05.)

jz31. Wenn das "Volk" die Inflation damals wirklich und deswegen befiirchtet hétte, hétte es dann
irgendeinen Politiker gewdhlt, der nicht die Abschaffung dieser nicht "wéhrenden" "Wéhrung"
versprochen hétte??? Leider kiimmert sich das "Volk" auch heute noch nicht um solche Fragen und die
meisten der "Gebildeten" auch nicht. Irgendein Roman oder ein Musikstiick, Film, Fussballspiel oder
Theaterstlick sind ihnen viel wichtiger. — J.Z., 27.5.05.)

jz32. "Unverantwortliche Fuehrung": Genau das ist aber gewo6hnlich der Fall. Selbst die Politiker lesen
und Biirokraten kennen ihre Gesetze in vielen Féllen nicht und wenn sie sie kennen, dann ist das immer
noch keine Garantie dafiir, dass sie sie auch beachten werden. Mein Jiingster fragte mal, vor vielen
Jahren, bei einer Vertretung der australischen Zentralbank, der Reserve Bank, in Perth an, ob
Ladengutscheine, wie Geld gestiickelt, in Australien gesetzlich und juristisch zuléssig seien. Er erhielt
als Antwort: Ja, solange sie nicht die Einlosung in Gold, Silber oder dem Papiergeld der australischen
Regierung versprechen. Mit anderen Worten, der Auskunftgeber kannte die entsprechende australische
Gesetzgebung auch nicht! Uber die Steuereinzieher stellte sich heraus, dass fast die Hilfte ihrer
Auskiinfte by Anfragen unrichtig waren. - Nachdem ich mich vorher iiber die damalige gesetzliche
Lage vergewissert hatte, stellte ich einmal beim Grenziibergang nach Deutschland mit einigen kleinen
fremden Miinzen fest, dass wenigstens ein deutscher Zollbeamter vom vorgeschriebenen Zoll auf
auslindische Miinzen noch nie etwas gehort hatte. — Uber beabsichtigte baldige Abwertungen liigen sie


http://www.butterbach.net/freebank.htm

schon fast gewohnheitsmissig. - Uber Freihandel und Wihrungsfragen, nicht nur in der Aussenpolitik
und im Kriege zeigen sich bei Regierungen die grosste Unwissenheit, Vorurteile und Irrtiimer. Die
Welt wird mit Stumpfsinn regiert sagte schon count Oxenstierna in 1648 — und dieser Stumpfsinn ist
jetzt mit ABC Massenmord-"waffen" versehen. J.Z., 27.5.05.)

jz33. Nur die Doppelwihrung setzt den Zwangskurs fuer beide Waehrungen voraus! - Bei einer
Parallelwaehrung stehen beide Waehrungseinheiten im freien Kurs zueinander.

jz34. Das Volk weiss von einer solchen Rechtslage meistens iiberhaupt nichts, auch die meisten
olkswirtschaftler nicht. — Sie glauben nur der Regierungspropaganda, dass die Goldwéhrung bestehe. -
J.Z.,28.5.05.

jz35. "Ehrlichkeit des Staates"? Unehrlichkeit! Oder: "Ehrlichkeit"!

jz36. "... radikale Ehrlichkeit im deutschen Geldwesen wieder aufrichten." : Die damalige
ausschliessliche Goldwaehrung hatte eine Monopolstellung und enthielt aber immer noch den
Einlosungszwang, der erst 1914 aufgehoben wurde, statt nur eine ehrliche Goldwertverrechnung zur
Regel zu machen, bei freiem Goldmarkt, freier Preis- Lohn- und anderen Vertragsauszeichnungen in
Goldgewichtseinheiten und freier, privater Goldausmiinzung, und enthielt, ebenfalls, ein weitgehendes
Notenausgabe-Monopol. Daher war sie immer noch weit vom Ideal der Geld- und Wahrungsfreiheit
entfernt, die Fanatiker der metallischen Einlosungspflicht ausgenommen, die sich keine andere
Goldwerterhaltung vorstellen konnen. — Die Goldrechenwidhrung oder Goldverrechnungswihrung
braucht nicht mehr als nur erlaubt oder nicht mehr verboten zu werden. - Sie braucht keinerlei Monopol
oder Zwang. - Nur so ist sie ganz ehrlich. - J.Z., 3.8..05.)

jz37. "...Ehrlichkeitsbegriff des Deutschland von vor 1890..." Das Zentralbanksystem, mit seinen
legalisierten oder administrativen Gemeinheiten, begann schon friither in Deutschland. — J.Z., 28.5.05.

jz38. "Leistungsfachige Regierungsmethoden" ? Weder ein territoriales Reich noch eine "Fiihrung",
noch eine Wirtschaftsgesetzgebung werden wirklich gebraucht. Sie fiihrten fiir Deutschland nur zu
zwei Weltkriegen und vielen Wirschaftskrisen! — Es gibt keine hoch leistungsfdahigen
Regierungsmethoden, wenigstens nicht fiir die territorialen Modelle aller jetzigen Regierungen. - J.Z.,
31.7.05.

jZ39. Bedeutende relevante Zahlen werden hiufig tibersehen oder unterdriickt. Erst gegen Ende des 1.
Weltkrieges stellte man endlich einmal fest, dass die tdglichen Verluste von deutschen Soldaten im
Durchschnitt schon auf 8 000 kamen und dass die téglich nur erzielten neuen 2 000 Rekruten so hohe
Verluste natiirlich nicht ersetzen konnten. Der Krieg war also ganz offenbar schon verloren. Aber die
"Dolchstosslegende" wurde trotzdem aufrechterhalten. - Auch der Prozentsatz der Gesamtbelastung mit
Steuern ist den meisten Menschen nicht bewusst, wird ihnen auch absichtlich verhiillt, durch viele
indirekte Steuern; und sie denken ebenfalls nicht an die "overkill" Zahlen der Atomriistung "zu ihrem
Schutze". Die veroffentlichte Anzahl der Arbeitslosen und Unterbeschéftigten wird auch systematisch
von Regierungen verkleinert, ebenso wie die wirkliche Inflationsrate. Der steigende Notenumlauf wird
nicht in den Massenmedien ver6ffentlicht. — J.Z., 3.6.05.

jz40. Populdre Vorurteile, auch unter den Regierenden, werden immer noch nicht systematisch
gesammelt und publiziert, zusammen mit ihren besten Widerlegungen, in einer speziellen
Handworterbuch der Sozialwissenschaften. Ohne ein solches Referenzwerk, heute schon mdoglich auf
nur einer CD-ROM, die sich jeder Interessent leisten konnte, wird die notige Aufklarung ausbleiben
oder um weitere Jahrzehnte oder gar Jahrhunderte verzogert werden. Ist das Sammeln von
Briefmarken, Miinzen und Loffeln, um nur einige Beispiele anzufiihren, wirklich wichtiger? — Mit
Hilfe eines solchen Werkes konnte die Aufkldrung sogar zwischen den Parteien, in Parlamenten, in
Universititen und in den Massenmedien schnell stattfinden. So viel Unsinn und Unwissenheit, so viele
Vorurteile und Irrtiimer, konnten dann nicht mehr und ganz unwidersprochen jeden Tag von Tausenden



verkiindet werden. — Wie lange die Aufkliarung auch durch die besten Biicher ausbleiben kann zeigt
z.B. die Veroffentlichungsgeschichte dieses Buches. In wieviel Bibliotheken gibt es dieses Buch? Und
noch immer ist es nicht in die Hauptsprachen iibersetzt! - J.Z., 28.5.05.)

jz41. "Das Geheimnis der Beendigung der Deflation ... der Inflation....": Mit Wundern und
Geheimnissen hat beides Nichts zu tun. Nur Ehrlichkeit, Gewaltlosigkeit, und Vernunft sind hier
erforderlich. — Damals, ebenso wie heute, waren aber private Notenbanken, Verrechnungsscheine und
andere gesunde Notgeldausgaben strengstens verboten! — Das Geldmonopol wurde aufrechterhalten mit
Gleichgiiltigkeit gegeniiber seinen Folgen. — Dieser Totalitarismus fiihrte zum braunen. — Das ganze
Buch ist, anscheinend, in zu grosser Eile und ohne geniligende Revision geschrieben worden. Aber Zeit
war gerade das was Rittershausen kurz vor der Machtiibernahme durch die Nazis nicht mehr zur
Verfiigung stand. Dadurch sind kleine Fehler, Auslassungen und Ubertreibungen in diesem Buche
verzeihlich. - J.Z., 28.5.05.

jz42. "Verbot privater Zahlungsmittel vom 17.10.1931": Schon vorher fehlte es an dhnlichen Verboten
nicht. Sie waren nur nicht so weitgehend und scharf. — J.Z., 28.5.05.

j7A43. Leider erzwangen selbst das Naziregime und der zweite Weltkrieg keine ausreichende Umkehr.
Dieselben monetdren und finanziellen Fehler und Verbrechen werden immer noch und im grossten
Umfange iiberall gemacht, mit ganz dhnlichen schlimmen wirtschaftlichen Folgen. Indirekt werden
dadurch viele Millionen Menschen immer noch umgebraucht, Soldaten, Zivilisten — und auch noch
ungeborene Kinder. —J.Z., 28.5.05.

jz44. Zwischendurch jedoch, im Jahre 1924, durch die tiblichen biirokratischen Verzogerungen, wurden
so viel von den Steuereinnahmen, vor ihrer Wiederausgabe fiir Staatsausgaben, bei den Banken auf
Konten gehalten, dass der Notenumlauf dadurch sehr verkiirzt wurde und eine grosse Arbeitslosigkeit
eintrat. — J.Z., 28.5.05.)

jz45. "im Falle der Krise...": Gerade dann wirkt sich, unter dem zentralisierten und monopolistischen
Zahlungsmittelsystem, die plotzliche grosse Nachfrage nach Barzahlungsmitteln geradezu katastrophal
aus, denn die Zentralbank verschafft gewohnlich die zusatzlichen Zahlungsmittel nicht so schnell wie
sie gebraucht werden sondern, wenn iiberhaupt, dann viel zu spit und auch noch auf falscher
Fundierung und inflationierbar sowie deflationierbar.- Wenn der Prozentsatz der bargeldlosen
Zahlungen nur von 90 auf 80 Prozent heruntergeht dann bedeutet dass schon eine Verdoppelung des
Bargeldbedarfs! Eine Geldkrise mit ihrer eigenartigen Dynamik setzt ein. - U.a. schrecken "fallende"
Preise weiter von Kaeufen ab, waehrend "gefallene" Preise zu Kaeufen anreizen wuerden. Es wird also
so viel Bargeld wie moeglich gehortet. Und alternatives privates Bargeld ist verboten, darf also nicht
emittiert werden. - Die Absatzkrise fuer Gueter, Dienstleistungen und Arbeitskraefte wird immer
schlimmer, bis schliesslich eine Wendung kommt. Schon extrem gefallene Waren und
Kapitalgueterpreise locken dann doch zu Ankaeufen an. Aber nicht zu Ankaeufen von Arbeitskraeften,
deren Verguetung kuenstlich immer noch ueber ihren Marktpreisen gehalten wird. Unter dem
Gelddespotismus folgt dann meist nur eine neue Inflation statt die freie Ausgabe von nicht
inflationierbarem und nicht deflationierbarem gesunden neuen und privaten Geld durch diejenigen, die
dazu faehig und willig sind. Dafuer brauchen sie kein Gold aber die Goldwertrechnung - und Tinte,
Papier und Pressen. Sie muessen aber dabei auch die noetige Ausgabe- und Rueckstrom-Technik und
ihre Grundsaetze kennen, beherrschen und anwenden und duerfen z.B. bei der Deckung ihrer Noten
und Verrechnungsscheine kurzfristige Umsatz-Papiere nicht mit mittel- oder langfristigen
Kapitalzertifikaten verwechseln. Nur faellige oder bald faellige Schulden koennen effektiv verrechnet
werden und fuer diesen Zweck koennen auch Geldscheine ausgegeben werden, solange sie ohne
Annahmezwang und Zwangswert sind, d.h. ganz abgelehnt werden oder nur zu ihrem Kurswert gegen
ein gesundes Wertmass angenommen werden koennen. Gerade dann, beim Freikurs, z.B. auf einem
freien Goldmarkt bestimmt, werden sie meist nur zu pari umlaufen. Zwangskurs wuerden sie nur
gegenueber ihren Ausgebern und, durch Vertrag, gegenueber deren Schuldnern haben. Verschlechterte
Geldzeichen, soweit sie noch vorkommen wuerden, wuerden dann sehr schnell und gewiss aus dem



Verkehr verschwinden - und ihre Ausgeber bankrott machen. - J.Z., 3.8.05.

jz46. " .. die Banknote, wenigstens in ihren schottischen Urspriingen, nur als eine Art
Verrechnungszettel gedacht. .." .. " in Deutschland die Banknotenausgabe monopolisiert
(Unterbietungsverbot von 1899) und die Banknoten mit Annahmezwang versehen sind (1910)." - -
Hier hitte doch erwidhnt werden sollen, dass inzwischen auch das Modell der teilweise oder ganz
metallisch gedeckten Banknoten aufkaum, bei welchen die metallische Einlésung versprochen wurde.
Dieses Modell hat die Verrechnungsmoglichkeiten bei Umsatzkrediten ignoriert und die
Banknotenausgabe an einen entweder unzureichenden oder 100 %-igen und entsprechend teueren und
begrenzten Goldschatz gebunden, in dem falschen Glauben, dass nur dadurch der volle Goldwert von
Banknoten erhalten werden konnte. Dieses System, etwas leichter verstandlich und kein Nachdenken
tiber Verrechnung erfordernd, hat dadurch die Ausgabe von gesunden Umsatz-Zahlungsmitteln [turn-
over-credit] ganz unnoétig beschréankt und auch, bei weniger als voller Gold- oder Silberdeckung, oft zu
"runs" und Zahlungsmittelkrisen gefiihrt. - - Dazu kam noch, dass die Gldubiger stets einen
Rechtsanspruch auf Barzahlung in Miinzen hatten, spiter in monopolisiertem Zwangskurspapiergeld,
wodurch der bargeldlose Zahlungsverkehr immer wieder gefahrdet wurde.

Warum geféhrdet?

Diesem Rechtsanspruch lag eine Spekulation in "futures" zugrunde, die ohne Riicktrittsmoglichkeiten
immer riskant ist. Hier und allzu allgemein wurde die Lieferung von Bargeld, das noch nicht beim
Schuldner vorhanden ist, das er nur hofft, sich dann ausreichend verschaffen zu konnen, fiir einen
zukiinftigen Termin versprochen, obwohl nicht sicher ist, dass es dann und das beim Schuldner
vorhanden sein wiirde. Aber jeder ehrliche und leistungsfdhige Schuldner, wenn er auch nicht
geniigend Bargeld hat, um alle seine filligen Schulden in bar zahlen zu kénnen, kann immer noch seine
Schulden gegen seine Leistungsfihigkeit und Leistungswilligkeit verrechnen, d.h. die
Annahmebereitschaft fiir die eignen Verrechnungsscheine oder IOUs [ zur Schuldbegleichung von ihm
ausgegeben] zusichern, fiir alles was er zu liefern hat. Deshalb schlug Ulrich von Beckerath, als sehr
wichtig, vor, die Ersetzung des gesetzlichen und juristischen Rechtsanspruchs auf Bargeld durch
einen Rechtsanspruch nur auf Verrechnung und zwar zu Bedingungen, die beide Seiten
zufrieden stellen wiirden. Bei einem den Verhéltnissen entsprechenden Disagio seiner
Verrechnungsscheine wiirde der Gldubiger zufriedengestellt werden konnen. Ein vereinbarter
Schiedsrichter konnte {iber das Ausmass des Disagios bei der Verrechnung entscheiden. Wie jedoch
John DeWitt Warner in seinem Aufsatz iiber die "Currency Famine of 1893" [1995 & 1896 in "Sound
Currency"], gezeigt hat, konnten selbst kleinere Schuldner, die aber 6rtlich sehr wohl bekannt sind,
erfolgreich "clearing certificates" ausgeben und annehmen, die oOrtlich gern und ausreichend als
Zahlungsmittel genommen werden, wenigstens solange sonst uebliches Bargeld nicht ausreichend zur
Verfligung steht. In solchen Féllen wiirde nicht einmal ein Disagio entstehen. Die Verrechnungsscheine
wiirde zu pari stehen mit ithrem nominellen Goldgewichtswert, d.h., die Glaubiger, wenigstens die
ortlichen, kdnnten mit ihnen zu pari bezahlt werden. — J.Z., 29.5.05.

jZ47 Das neu ausgegebene staatliche Papiergeld hitte nur wenig direkt mit dem Giiterumsatz zu tun. Es
wiirde moglicherweise ganz oder zum grossen Teil ebenso gehortet werden wie das vorher
ausgegebene. Nur die Bezahlung e.g. von Beamten und Notstandsarbeitern wiirde die Umsétze etwas
erhohen. Der natiirliche Produktions- und Umsatzvorgang wiirde aber dadurch nicht geniigend
erleichtert werden. — J.Z., 28.5.05.

jzA8. Zahlungsfihig im Sinne der Verrechnung, nicht in staatlichen Miinzen und monopolistischem
Zwangskurspapiergeld. — J.Z., 29.5.05.)

jz49. "... immer genuegend Diskontbereitschaft ...":
verminderten Zins- oder Diskontsatz. — J.Z., 29.5.05.

Auch zu einem durch den Wettbewerb

jz50. "Hier ist also eine unbedingt ausreichende Quelle fiir den zusétzlichen Umsatzkredit geschaffen,
dessen die Wirtschaft bedarf, um wieder arbeiten, produzieren, verfrachten und absetzen zu kénnen.":
Dieses zwangskursfreie und im Wettbewerb herausgegebene zusitzliche aber immer nur



voriibergehend im Verkehr bleibende Verrechnungsgeld ist sehr verschieden von der kiinstlich in den
Verkehr gezwungenen Papiergeld-Kaufkraft z.B. nach den Vorschligen von M. Keynes & M.
Friedmann, die sich meist in ganz anderen Bahnen bewegt, wenn sie sich liberhaupt bewegt, und die
durch den Zwangskurs fiir ihre Noten auch die Preise herauftreiben kann und die, abgesehen von
Hortungsfillen und Steuerzahlungen, bestindig im Verkehr bleibt. — J.Z., 29.5.05.

jz51. "... kein Annahmezwang besteht, ..." : Und kein Zwangswert, sondern ein Freikurs oder freier
Marktkurs, normalerweise aber der Paristand besteht.

jz52. Félschungen durch Aussenseiter wiirden ebenfalls sehr vermindert werden durch das
beschrinkte Umlaufsgebiet und die kurze Umlaufszeit der Verrechnungsscheine. — J.Z.,
29.5.05.

jz53. "Der hohe Zins hat die Arbeit getotet.": Das ist iibertrieben. Er hat, bei Absatzschwierigkeiten,
nicht geniigend neues Kapital herangezogen und oft auch die Benutzung des vorhandenen Realkapitals
verhindert und viele arbeitslos gemacht und die noch arbeitenden oder im Geschift stechenden Leute
monopolistisch ausgebeutet, denn Kreditangebote mit niedrigeren Zinsen, im freien Wettbewerb
gegeben, wurden gesetzlich verhindert. Aber nicht jeder Arbeitende in Deuschland und jeder
Arbeitslose und Geschiftsmann fiel tot um. Im Gesprich kommen solche Ubertreibungen oft vor.
Rittershausen hat wahrscheinlich dieses Buch diktiert, wie eine Vorlesung, und anschliessend, aus
Zeitmangel, nicht geniigend revidiert. — "Viele" Arbeit "verhindert" statt "die" Arbeit "getotet" wire
richtiger gewesen. - Auch muss man viel ldanger arbeiten um hohe Zinssétze bezahlen zu kénnen. - J.Z.,
29.5.05.

jz54. Eisenbahnmonopol: Gerade dieses Monopol beschriankt ebenfalls das Angebot von
Eisenbahntransportmdglichkeiten und verteuert sie unndtig! Weniger Ziige, weniger Eisenbahnstrecken
und teure Fahrkarten und Frachten, dazu oft grosse Korruption und Unfdhigkeit, in Australien fiir etwa
140 Jahre andauernd! — J.Z., 29. 5. 05.

jz55. Geldmonopol & Agrarwirtschaft: Ohne das Geldmonopol, und die Schwierigkeiten die es fiir
diese Betriebe verursacht, wiirde, wahrscheinlich, ein grosserer Teil der Beschéftigten seinen
Lebensunterhalt in diesen Betrieben verdienen und zwar zu einem hoéheren Lebensstandard und bei
Vollbeschiftigung. Wieviel rationeller kleinere als die Grossbetriebe, die ihr Optimum schon lange
iberschritten haben, gewdhnlich arbeiten, wenn es ihnen nicht ganz unmdéglich gemacht wird, ist
gerade dadurch bewiesen, dass sie trotz der fiir sie gemachten kiinstlichen Schwierigkeiten immer noch
den grossten Teil der Arbeitnehmer und Unternehmer beschiftigen. —J.Z., 29.5.05.

jz56. Zins und Geldmonopol: Hier hétte Ri. unterscheiden sollen zwischen Zinssédtzen fiir
Umsatzkredite und Zinssdtzen fiir Kapitalkredite. Die ersteren werden durch die Aufhebung des
Geldmonopol offensichtlich sofort the freien Wettbewerb ausgesetzt und dadurch vermindert. Aber die
Kapitalzinssdtze flir mittlere und langere Anlagen wiirden dadurch nur indirekt vermindert werden,
denn erst als Resultat von leichteren Absdtzen, mehr Rationalisierung durch weitere Kapitalanlagen
und resultierende grossere und sichere Kapitalansammlung wiirde einerseits mehr Kapital zur
Verfiigung stehen, was dann erst die Tendenz haben wiirde die Kapitalzinssidtze zu vermindern.
Andererseits aber wiirde der viel leichtere Absatz und die schnellere Rationalisierung dazu fiihren, dass
Kapitalertrdge steigen wiirden, trotzdem viel mehr Kapital zur Verfiigung steht, welches aber ebenfalls
sehr produktiv angelegt wird. Weiterhin, wiirden selbst hohe Kapitalzinsen nicht sehr abschreckend
wirken wenn die Gewinnspanne bei neuen und rationellen Anlagen gross und fast sicher ist und viel
weniger ausmacht als die Gewinnspanne. Auch ein hoher Zins konnte dann nur einen kleineren Teil
der zusitzlichen Einnahmen ausmachen als jetzt ein kleiner Zinssatz bei kleineren Einnahmen und
verbleibenden grossen Absatzschwierigkeiten. - Fiir jede Verallgemeinerung gibt es auch hier einige
Ausnahmen. - Wie Ulrich von Beckerath an Hand vieler veroffentlichter Bilanzen bewiesen hat, macht
auch jetzt, unter dem monetéiren und finanziellen Despotismus, fiir die meisten Betriebe, nicht alle, die
jéhrliche Belastung mit Zinsen und Dividenden viel weniger aus als Betriebskosten wie Léhne und



Gehilter und die auferzwungenen Lasten durch Steuern und Sozialversicherungsbeitrige. Die
ideologischen Zinsgegner iibersehen solche Tatsachen gewdohnlich. Meist erhalten die Beschéftigten
insgesamt, direkt oder indirekt, etwa 85 — 95 % der Ertrdge und die Finanziers und Unternehmer nur 5
— 15 %. Dessen sind sich die meisten Beschéftigten und erst recht die Gewerkschaftler immer noch
nicht bewusst, obwohl solche Bilanzen fast tiglich, wenigstens in deutschen Zeitschriften,
verdffentlicht werden. Vorurteile hinken immer sehr hinter sehr veridnderten Tatsachen zuriick. Zur Zeit
von Marx war der Unternehmergewinn meist sehr viel hoher. — Aber wenigstens zeigt Ri., dass durch
Verrechnung von Wertpapieren mit Schulden nicht nur der Kurs von Wertpapieren gesteigert werden,
sondern auch der Effektivzins vermindert werden kann. - Wenn bei vielen wertbestdndigen Anlagen
jéhrliche Gewinne auf 50 % kémen, dann wire selbst eine Zinslast von 15 % fiir den Kreditnehmer
immer noch sehr ertrdglich und rentabel. Wenn es gentigend solche Anlagen gibt oder gibe, dann
konnte das sehr grosse Folgen fiir die freiwillige Sozialversicherung haben, besonders fiir Altersrenten,
wie Ulrich von Beckerath mit einer Rechnung bewiesen hat. - Darueber hinaus macht es fuer viele
Schuldner einen grossen Unterschied ob sie in Gold, verknapptem Zwangskursgeld ihre Zinsen und
Kapitalabzahlungen leisten muessen oder in ihren eigenen Verrechnungsanweisungen begleichen
koennen. Bei der letzteren Methode sind hoehere Zinsen tragbarer fuer die Schuldner. - J.Z., 29. 5. 05.

jz57. "Warenwechsel miissen also jederzeit in Noten umtauschbar sein (Handelswechseldiskont).":
Zutreffend fiir die moderne Wirtschaft aber nicht fiir eine Zeit in der ausschliesslich [spéter nur
vorwiegend und schliesslich nur noch teilweise] mit Edelmetallmiinzen gezahlt wurde. Dann konnten
eben nur Produzenten und Hindler mit einem geniligenden Miinzvorrat Leute beschéftigen und
erfolgreich Handel treiben. Gleichzeitig war dieser Zustand aber auch der einer bestindigen Deflation,
von Miinzverschlechterungen abgesehen, und er konnte nur eine begrenzte Arbeitsteilung und einen
begrenzten Handel ermdglichen und dadurch — und den Mangel an Maschinen, Kenntnissen und
Wirtschaftsfreiheit — auch nur, fiir die meisten Menschen — einen geringen Lebensstandard
ermoglichen. — "Auri sacra fames": "The cursed hunger for Gold!" - Die Einfiihrung von theoretisch in
bar einlésbaren Wechseln aber praktisch meist verrechneten, fiihrte zu einer grossen Verbesserung,
hatte die Verrechnung aber noch nicht allgemein genug eingeflihrt, insbesondere nicht in der
Lohnzahlung und war meist noch durch die metallische Einlosungspflicht beschriankt, obwohl davon
meist nicht Gebrauch gemacht wurden. Wenn der Gldubiger aber darauf bestand, dann gab es oft
Schwierigkeiten nicht nur fiir einzelne Schuldner sondern manchmal auch fiir die ganze Wirtschaft
eines Landes, um so mehr, als, teilweise, die bargeldlose Verrechnung bereits eingefiihrt war, aber
immer noch mit der Verpflichtung, auf Verlangen nicht zu verrechnen sondern Gold- oder
Silbermiinzen zu liefern, unabhingig davon, wie schlecht der Verkehr mit ihnen, vielleicht, am Orte
oder zeitweilig oder meistens versehen war. - J.Z., 29.5.05.

jz58. "Das Geldmonopol besteht nun darin, dass eine Zentrabank das alleinige Recht ...": Legale
"Recht"! Mit wirklichem Recht hat das oft nur wenig zu tun! — J.Z., 29.5.05.

j259. Geldmonopol und Ablehnung von Diskontierung: Solange die Bank gesetzlich zur metallischen
Einlosung verpflichtet ist oder glaubt, dass eine solche Einlésung fiir ihre Banknoten wirtschaftlich
notwendig wére, kann sie natiirlich auch nicht mit genligender Sicherheit iiber ihren Bestand and
Edelmetall hinaus diskontieren. Das miisste man auch zugeben, ohne iible Absichten anzunehmen.
Dass das Handelswechselprinzip eine metallische Deckung und Einldsung garnicht braucht, ist auch
heute nur allzu wenigen Okonomen bekannt, obwohl die Goldeinldsung des Papiergeldes schon lange
abgeschafft ist. Nur Goldwertrechnung, ein freier Goldmark und freie Ausmiinzung sind dann nétig —
um die Ausgabe von viel mehr und ganz gesunden, zu pari oder nahe an pari umlaufenden
Zahlungsmitteln zu erlauben, dem Giiterumsatz etc. entsprechend, als einlosbare Goldzertifikate
moglich machen wiirden. — J.Z., 29.5.05.

jz60. Arbeitslosigkeit in der Geschichte und "... da ohne Arbeit und Brot kein Leben moglich ist.":

Ulrich von Beckerath, der an einem langen Manuskript arbeitete — iiber die Geschichte der
Arbeitslosigkeit — wies darauf hin, dass z.B. im Mittelalter bis zu einem Drittel der Bevdlkerung oft
durch die kirchlichen Almosen am Leben gehalten wurde. Auch dieses Manuskript ging bei der



Zerstorung seiner Bibliothek im November 1943 verloren. — Nicht Brot, sondern Reis erhilt viele
Menschen am Leben — und viele andere Lebewesen kennen beides nicht. Der "Wohlfahrtsstaat", trotz
sehr vieler Fehler, hat doch dieses iible Resultat in den meisten Féllen verhindert, obwohl nicht so gut
wie eine ganz freie Wirtschaft es tun konnte. — Ri. kam, offenbar, nicht zur geniigenden Textrevision. -
J.Z.,29.5.05.

jz61, Peelscher Bank Act (1844), Krise und Scheckverkehr in England:

Die Gesetzgeber sind fast nie informiert und weise genug die Folgen ihrer legalen Einmischungen zu
erkennen und schnell abzustellen. "So erben sich Gesetz und "Recht" wie eine ew’ge Krankheit fort."
Sagte Goethe. — J.Z., 30.5.05.

jz62. "Hierdurch wird eine fortgesetzte Nachfrage nach Schecken geschaffen, die jedes Disagio
unmoglich macht." U. v. Beckerath bemerkte, sehr richtig, dass die Moeglichkeit eines Disagios, nicht
sein bestaendiges Vorkommen, zum guten Funktionieren des System gehoert. Das wird
offensichtlich, wenn man bedenkt, dass es sich hier auch nur um freie Preisbildung handelt, aber fuer
Zahlungsmittel oder Verrechnungsscheine, auf einem freien Markt und nur gegen einen gesunden
Wertmassstab. Nur die Ausgeber und ihre Schuldner muessen sie jederzeit zum Nennwert annehmen.
Und gerade durch diese Annahme wird meist das Disagio vermieden oder nur sehr klein und
voruebergehend sein, wenigstens in der Naehe der Ausgabestelle. - J.Z., 3.8.05.

jz63. Rueckstromeinhaltung: Die Einhaltung dieser kurzfristigen Periode konnte fast vollstdndig durch
ein aufgedrucktes Verfallsdatum im Fettdruck gesichert werden, zusammen, mit dem Interesse der
Ladenbesitzer ihre Scheine baldmoglichst fiir Umsidtze zuriickziirhalten. Viele Theaterkarten usw.
werden auch nicht unbenutzt gelassen sondern zu ihrem Termin benutzt. — Bei Freiwilligkeit der
Annahme von Verrechnungsscheinen werden die Annehmer auch auf den Verfallstag achten — und
schon nahe vor dem Verfallstag stehende einfach verweigern, wodurch ihre schnelle Riickstromung
durch andere schon fast gesichert ist. - J.Z., 30.5.05.)

jz64. Die Noten von vier deutschen Privatnotenbanken: Deren Notenumlauf ist jedoch gesetzlich sehr
beschrinkt gewesen und, schliesslich, von den Nazis aufgehoben worden. — J.Z., 3.6.05.

jz65. Vielzahl von verschiedenen Zahlungsmitteln: Da im allgemeinen Verkehr kein Annahmezwang
fir die neuen Zahlungsmittel bestehen soll, wird die Wahl zwischen Zentralismus und
Dezentralismus dem Einzelnen offen stehen. Er kann, natiirlich, alle wirtschaftlichen Moglichkeiten,
die ithm nur durch alternative Geld- und Verrechnungszeichen moglich wiirden, fiir sich selbst ganz
verweigern und nur solche Umsétze seiner Arbeitskraft, Waren und Dienstleistungen vornehmen, die
thm durch durch das staatliche Landesgeld und seine beschriankten Verrechnungswege moglich
gemacht werden. Dadurch wird er im eignen Leben und der eignen Arbeit, wenn er die dann noch
erhilt, schnell auch die Nachteile des Zentralismus kennen lernen und sich dann entscheiden miissen,
ob er die wirklich beibehalten will, nur wegen seiner Trdume {iber ein einheitliches Geld. Es war schon
immer so, dass diejenigen, die auf einheitliches Landesgeld fiir ihre Arbeit oder ihre Absitze
bestanden, sich mit einer entprechenden Arbeits- oder Absatzlosigkeit abfinden mussten.

Bei der Beurteilung der Frage von der gleichzeitigen Existens verschiedener Zahlungsmittel sollte
man auch in in Betracht ziechen den Gebrauch vieler verschiedener personlicher Schecke, die keinen
Zwangskurs haben, sondern nur durch Gutschrift auf Bankonten oder Ubertragung an andere verwendet
werden konnen, zu keinen grosseren Problemen gefiihrt hat, ebensowenig wie die Vielfiltigkeit z.B.
von FEintrittskarten und Geschenkgutscheinen. Die "Furcht vor der Freiheit" ist auch hier ganz
unbegriindet, insbesondere dadurch, dass auch dem Einzelnen das Ablehnungsrecht zugestanden wird
fiir alle ihm fremden oder fraglichen Zahlungsmittel, die eigenen IOUs und diejenigen ausgenommen,
zu deren Annahme er sich vertraglich verpflichtet hatte. - Der individuelle Staatsaustritt wird ebenso,
ganz unbegriindet, befiirchtet, statt in allen seinen Mdglichkeiten geschitzt zu werden. Vorurteile statt
Aufkldrung sind immer noch auf allzu vielen Gebieten vorherrschend. —J.Z., 31.5.05.)

jz66. Hotelier, der die Annahme von Verrechnungsschecken verweigert: Der Kunde geht zur



Konkurrenz oder zur ndchsten Wechselstube oder zu einem Hotel, dass in geniligender Verbindung mit
einer Wechselstube oder Bank steht. —J.Z., 31.5.05.

jz67. "Die Ware schafft sich selbst ihr Kaufmittel, ihr Zahlungsmittel; ...:

Die Ware selbst kann nicht handeln, die verkaufsbereiten Warenbesitzer und andere Leistungsfdhige
Leute aber konnten und sollten es. Sie haben ein unleugbares Menschenrecht dazu, sich auf diese
Weise Absatz und Arbeit zu verschaffen. — J.Z., 31.5.05.

jz68. "Die Quantitdtstheorie wird endlich verwirklicht.":
Auch "Say’s Law": "Supply creates its own demand! — Aber nur unter Emissionsfreiheit! - J.Z.,
31.5.05.)

jz69. Havensteinsches System: In den USA auch "asset-currency" oder "open market policy" genannt,
bei dem fiir Umsatzzahlungsmittel ganz ungeeignete Kapitalpapiere, wie z.B. staatliche langfristige
Schuldverschreibungen, als geniigend "Deckung" fiir Papiergeld angesehen werden. — Vielleicht nur in
Form von "Landbanken" wurde dieses System der Notenausgabe bisher weitgehend und richtig
kritisiert, oft im Hinblick auf das schlechte Beispiels der Assignatenwirtschaft der Franzdsischen
Revolution. - J.Z. 28.5.05,

jZ70. Silbergeldumlauf 1932, 1,4 Milliarden: Wahrscheinlich machte der Silberwert dieser Miinzen auf
einem freien Silbermarkt nur einen Bruchteil dieses Betrages aus. — J.Z., 28.5.05.

jz71. Ueber allgemeine Aufrechnung und Steuerfundation: In Schweden wurden Verrechnungs-
Papiergeldscheine einmal ganz passend "Transportzettel" genannt. - Ulrich von Beckerath bemerkte
mehrfach, dass jeder Wirtschaftssektor, wenn nur irgend moglich, fiir seinen eignen Zahlungsverkehr
seine eignen Zahlungsmittel oder Verrechnungsscheine oder Verrechnungskonten schaffen sollte, statt
zu versuchen sie anderen Wirtschaftssektoren fiir seine Zwecke "wegzunehmen" und dadurch die
anderen in Verlegenheiten zu bringen, wéihrend er sich selbst dadurch nie ganz geniigend mit
Zahlungsmitteln versehen kann. Natiirlich miissten sie immer nur voriibergehende Zahlungsmittel sein,
ohne Monopol, ohne Zwang, ohne Zwangswert und Annahmezwang — nur den zum Nennwert
gegenliber ihren Ausgebern ausgenommen - und ihrer Ausgabe und Annahme miisste stets ein
entsprechender und ganz ausreichender laufender "Riickstrom" entsprechen, der durch die bestindig
gezahlten Schulden an den Ausgeber fliesst. Nach ihrem Riickstrom wéren diese Scheine, der besseren
Kontrolle wegen, zu vernichten, statt siec wieder auszugegeben, fiir einen erneuten Verrechungsumlauf.
Das bedeutet, sie wiirden nur fiir einen Umlauf ausgegeben werden, genauso wie Fahrkarten oder
Kinokarten. Die Druckkosten sind verhiltnisméssig gering gegeniiber den Umsdtzen und dem
Verdiensprozentsatz. — J.Z., 28.5.05.)

jz72. Ausreichende Umsatzkredite durch eine Zentralnotenbank? Ob das eine Zentralnotenbank fiir ein
grosses Land jemals tun kann ist noch sehr fraglich! — Ulrich von Beckerath fragte oft: Kann eine
einzige Béckerei ein ganzes Land mit frischem Brot versorgen? Jetzt wird meist nur konserviertes
Brot sehr weitgehend vertrieben. Henry Meulen (jahrzehntelanger Herausgeber von "The Individualist”
und Verfasser von "Free Banking" beschwerte sich einmal {iber die Dutzende von chemischen
Beifligungen zum Mehl. Was essen wir da tdglich? - J.Z., 28.5.05.)

jZ73. "Besteht keine Einlosungspflicht in Gold — und diese kann heute nicht in Frage kommen...":
Ausser fuer allzu beschraenkte und teuere Notenausgaben- oder uebertragbare Guthaben von
Goldbestaenden, solange sie der Gesetzgeber toleriert. Wer weiss, wieviel bei den gegenwaertigen "E-
Gold" usw. Verrechnungsstellen dabei gemogelt wird, wenn man zu diesen angeblichen Goldvorraeten
nur eine elektronische Verbindung hat? Objektiv braucht eine Verrechnungsstelle keinen Goldschatz
sondern nur die Annahme, unter den Beteiligten, von einer Goldgewichtseinheit as ihr Wertmass fuer
alle ihre Verrechnungen. Aber alte populaere Vorstellungen ueber Waehrungen, genauso wie alte
religioese Vorstellungen, sterben nur sehr langsam aus und bei Vielen ueberhaupt nicht. - J.Z., 4.8.05.



jz74. Handelswechselfundierung: "Real bills doctrine". Diese wird jetzt wieder etwas auf dem Internet
diskutiert, aber immer noch ungenuegend und sie missverstehend. - J.Z., 4.8.05.

jZ75. Billmarknoten: Den Ausdruck finde ich hier zum ersten Mal. Er stellt, anscheinend, eine
Abkiirzung fiir "Billionenmarknoten" dar. — J.Z., 28.5.05.

jz76. Steuerfundation, jachrliche Ausgabe solchen Geldes: Aber nicht zu jeder Zeit im Jahr, sondern
nur allméhlich zu dieser Gesamtsumme kommend! — J.Z., 28.5.05.

jZ77. Reichskassenscheine .... leicht auf pari gehalten ... werden vermutlich sehr bald ein beliebtes und
besonders geschitztes Zahlungsmittel werden.": Aber werden Zwangssteuerzahlungen jemals beliebt
werden? Ich kann nur hoffen, dass das nicht geschehen wird. Sie werden aber bereits allzusehr toleriert.
Meist wohl nur weil mein keinen Weg sieht um sie ganz zu vermeiden. Deshalb ist die volle
Eroerterung aller Vorschlaege zur freiwilligen Steuerzahlung oder Beitragsleistung und zu richtig
organisierten Steuerstreiks sehr wichtig. Man bedenke nur, z.B., wieviele Steuerzahlungen fuer die
militaerischen Zwecke der Territorialregierungen verschwendet und missbraucht werden. - J.Z., 4.8.05.

jZ78. Disagios von freien Banknoten im freien Verkehr. Feststellung und Veranschlagung:

Genau so, wie es fiir den Kurs von e.g. Aktien und fiir fremde Wiahrungen auf den Borsen und fiir
verschiedene fremde Wihrungen in Wechselstuben geschieht. Aber bei geniigendem Riickstrom wird
dieser "Preis" der freien Noten, gegenueber ihrem Wertmass im freien Verkehr viel weniger und
seltener schwanken als der Kurs von Wertpapieren auf der Boerse. Wenn man die haeufigen und
grossen Preisschwankungen von heutigen Devisen betrachtet, dann muss man dabei bedenken, dass es
sich um staatliche Papiergelder und deren Missbriduche handelt. — J.Z., 28.5.05.

jZ79. "Notiz an sdmtlichen deutschen Borsen fiir die wichtigsten Zahlungsmittel”: Die Borsen
veroffentlichen tiglich die Kurse fiir so viele verchiedenen Aktien und andere Wertpapiere, dass ich
nicht einsehe weshalb sie nicht auch Kurse notieren konnten z.B. fiir die Ladenfundationsscheine aller
grosseren Ladengemeinschaften, die Ladenfundationsgeld ausgeben. Natiirlich wiirden z.B. die
Gutscheine eines Friseurs, Béckers oder Fleischers wohl nicht dort gehandelt werden aber
wahrscheinlich doch die Noten jeder grosseren Emissionsstelle. Wenn nicht dort gehandelt, so wiirden
sie doch in den Kursen erwdhnt werden, die von lokalen Wechselstuben, Verrechnungstellen und
Notenumtauschstellen angegeben werden. Laden wiirden auch oft anzeigen, ob und wenn sie bereit
Scheine von benachbarten Emissionsstellen ebenfalls zu ihrem Nennwert anzunehmen oder,
andernfalls, zu welchem von ihnen bekanntgegebenen "Kassenkurs" sie sie annehmen wiirden. - J.Z.,
1.8.05.

jz80. Die Vertrdge sind mit dem tiiblichen Zahlungsmittel zu erfiillen; ...": "Local currency". Es sei
denn, ein anderes Zahlungsmittel ist vereinbart! J.Z., 28.5.05.

jz81. "... im Streitfall entscheiden die Gerichte.": Oder ein vereinbartes Schiedsgericht. — J.Z., 28.5.05.

jz82. Rechtliche Lage, auf Blatt 34 von PP 394 eroertert:

Paragraph 115 der Gewerbeordnung konnte Schwierigkeiten machen, weil der den Beschéftigten einen
Rechtsanspruch auf "Landesgeld" gibt. Die rechtliche Situation ist auch noch nicht geklart z.B. fiir
Wechsel die ausdriicklich nur zur Verechnung und nicht zur metallischen oder Papiergeldeinlosung
bestimmt sind. - Ich versuchte mal alle australischen Geldgesetze von der Staatsdruckerei zu erhalten.
Sie waren aber iiber viele Gesetzesausgaben verstreut, manchmal mit nur wenigen Paragraphen in
einem dicken Band, der viele andere Gesetze einschloss und mir deshalb zu teuer war. Andere waren
ausser Druck. Einige waren, wegen beabsichtigter Gesetzesdnderung, nicht mehr zum Verkauf bereit.
Einen Band, der sie alle enthdlt, habe ich noch nicht gefunden. Vielleicht ist es mit der
Geldgesetzgebung in vielen anderen Lidndern dhnlich. Den urspriinglichen Band {iber die Federal
Reserve Bank habe ich nur einmal gesehen. Das Gesetz war so uniibersichtlich abgefasst, dass ich den
Paragraphen iiber ihr Notenausgabemonopol nicht schnell finden konnte. Vielleicht war dieser



Wirrwarr, der viele Seiten auf triviale Aspekte verwandte, sogar absichtlich geschehen. Die
Gesetzgeber spielen uns ja allerlei Streiche mit ihren Gesetzen. Manchmal verstecken sie ein
besonderes Privileg oder einen unpopuldren Paragraphen oder eine vom Volke unerwiinschte
Staatsausgabe in oder hinter irgendeinem anderen Gesetz, dass damit gar nichts zu tun hat, aber beide
werden zur gleichen Zeit erlassen, mit keiner Fanfare liber den Zusatzteil. Lange Gesetze werden oft
garnicht mehr im Parlament gelesen und diskutiert sondern nur dem Namen nach entweder verworfen,
oder, allzuoft, einfach angenommen, wobei sich die "Volksvertreter" auf die Meinung ihrer Parteifiihrer
und der entsprechenden Ausschiisse verlassen oder die Parteidisziplin erzwingt ihre Stimme. Die
Benennung der Gesetze ist auch in vielen Féllen und ganz absichtlich sehr irrefiihrent. Z.B. der "Patriot
Act" der USA in den letzten Jahren. Die gesamte Gesetzgebung ist schon in allen grosseren Landern so
umfassend, dass sie keiner mehr kennen oder wenigstens einmal lesen kann, auch nicht in einem langen
Menschenleben mit viel Musse und Interesse fiir solchen Lesestoff. Wenigstens 99 % davon ist
unrechtmissig oder schédlich, nach meiner Meinung. — Ich habe auch noch nie einen Menschen
getroffen der behaupten konnte die ganze Geld-, Bank-, Kredit-, Verrechungs- und
Wihrungsgesetzgebung seines Landes zu kennen. Sie wird auch fast bestdndig verdndert — und,
gewoOhnlich, dabei nur noch weiter verschlechtert, genauso wie die Steuergesetzgebung. Auch zeigen
die meisten Menschen fiir diese Gesetzgebung iiberhaupt kein Interesse, obwohl sie durch sie tdglich zu
leiden haben. Selbst die Gesetzgeber sind sich der Auswirkungen ihrer Gesetzgebung nicht bewusst.
Man sollte das ihnen nicht vergeben — weil sie so etwas tun ohne wirklich zu wissen was sie tun und
dabei noch immer vorgeben doch im allgemeinen Interesse zu handeln. Blosse Quatschkopfe, mit sehr
wenigen Ausnahmen, die uns mit ithrer Unwissenheit und ihren Vorurteilen und entsprechenden
Gesetzen die meisten der heutigen Probleme auf den Hals geladen haben. — Vielleicht werden sie noch
weitere Jahrzehnte brauchen um selbst so offensichtlich unrechtméssige und schidliche Gesetze wie
ihre Drogengesetze abzuschaffen. — Die "sunset clause" fiir Gesetze usw., schon von Jefferson und
Paine vorgeschlagen, ist immer noch nicht allgemein angewandt. Ich wiirde die Giiltigkeit von
Gesetzen auf hochstens 2 Jahre beschriinken. Dann werden meist schon geniigend Ubelstéinde bekannt,
die durch sie herbeigefithrt wurden. - Jedoch unverbesserliche Etatisten sollten sich, in ihren
freiwilligen Gemeinschaften und solange sie nur wollen, ganz fesseln lassen. Sie miissten aber andern
erlauben aus ihren "idealen" Staaten auszutreten und in ihren eigenen Gemeinschaften ihre eignen
Angelegenheiten selbst zu regeln, nach den eignen Uberzeugungen. - J.Z., 28.5.05.

jz83. "Es wird also eine Notenbank als Kulisse eingeschoben.": Um auch deren Aktivitaet moeglichst
unbemerkt zu lassen, wird dafuer gesorgt, dass die Massenmedien nicht den gegenwaertigen
Notenumlauf sowied den der vergangenen Jahre dem Publikum bestaendig vor Augen halten. "Immer
leise tritt der Dieb!" Stattdessen wird ueber die gegenwaertige "Zinspolitik" der Zentralnotenbank wird
viel Unsinn geschrieben und gesprochen. Als ob eine Preiskontrolle hier rechtmaessig und wohltaetig
sein koennte. Das haengt natuerlich damit zusammen, dass man bei der monopolistischen
Zwangswaehrung nur an eine Mengenregelung denken kann, nachdem man freie Kurse, freie Wahl des
Wertmasses, das Ablehnungsrecht der potentiellen Annehmer und den Wettbewerb durch andere
Emittenten ausgeschaltet hat. Das richtige Denken iiber Wahrung und Zahlungsmittel wird dadurch fast
auf Null reduziert. Die Entscheidungsgewalt der Zentralnotenbank, d.h., der Regierung, von der die
Zentralnotenbank hoechstens formal "unabhingig" ist, ueber die ganze Wirtschaft, wird als
"naturgegeben" hingenommen, ebenso wie z.B. das Entscheidungsmonopol der Regierungen iiber
Krieg und Frieden, Abriistung und Aufriistung und internationale Vertrdge, obwohl davon das Leben
und die Freiheit aller Untertanen abhingt. Die sklavische Mentalitdt steckt immer noch allzu sehr in
den Gehirnen der meisten Menschen, die doch Abkoémmlinge von Sklaven sind.

jz84. Deflation nach der Waehrungsreform von 1948? Auch hier hat der Verfasser nur zu sehr Recht
behalten und die gewohnliche Entwicklung des Gelddespotismus vorausgesehen.

jz85. Steuerguthaben als Notanleihe und als Aufnhahmebassin fiir herauskommende Hamsterbestinde an
Reichsbanknoten.:

Die USA Regierung steht jetzt auch vor diesem Problem. Viele US Dollars wurden lange im Auslande
gehortet. Jetzt wird der US Dollar wieder weiter entwertet, der Euro macht ihm Konkurrenz, und es



konnte plotzlich geschehen, dass diese grossen Hortungsbestinde sehr schnell in den USA erscheinen
und dann dort, wenn nicht die hier gemachten Vorsichtsmassnahmen getroffen werden, eine
Papiergeldinflation hervorrufen konnen. Aber wird die US Regierung solche alten Lehren und
Vorschlidge beachten? Ich bezweifle das sehr. "Gegen Dummbheit kdmpfen Gotter selbst vergeblich",
schrieb Schiller, in: "Die Jungfrau von Orleans". — Auch ihre zahlreichen und kostspieligen
Geheimdienstler werden solche bereits veroeffentlichten "Geheimnisse" und Loesungsmoeglichkeiten
sehr wahrscheinlich nicht herausfinden. Ungliicklicherweise ist mein eigner US Dollar "Hort" jetzt auf
17 Dollars heruntergekommen, nicht geniigend fiir eine gewiinschte Biicherbestellung. — aber,
andererseits, ist er ganz offensichtlich, auch keine Gefahr fiir den US Dollar! - J.Z., 28.5.05.

jz86. Annahme von Staatsanleihen by Steuerzahlungen. Erbschaftssteuer:

In den Begriffen und mit den Moglichkeiten der Verrechnung zu denken und zu handeln fillt den
meisten Leuten immer noch schwer. Thre Bargelderfahrung und Bargeldbegriffe schrinken ihr Denken
tiber Geld- und Verrechnungsmdglichkeiten ein. Die Gesetzgeber teilen meist die populdren Vorurteile
und wurden deswegen gewéhlt. — J.Z., 29.5.05.

jz87. Anleiheverrechnung in Preussen als Beispiel:

Ulrich von Beckerath bemerkte ofters, dass Reformvorschldge, die patriotisch, nationalistisch und
traditionell erscheinen statt doch irgendwie noch bezweifelte Neuigkeiten zu bieten, hétten stets eine
viel bessere Chance politisch verwirklicht zu werden. Unter voller Experimentierfreiheit fiir Gruppen
von Freiwilligen wiren dieser Erfahrung entsprechende Formulierungen natiirlich nicht notig. Nur die
Meinungen der Mitglieder wiirden entscheidend fiir sie sein. — J.Z., 29.5.05.

jz88. Stabilitact der Waehrungseinheit: " Alles kommt ins Rutschen, wenn die Einheit "Mark", in der
mit allen diesen Zahlungsmitteln gerechnet werden soll, abgleitet und sich entwertet.":

Das kann sie nur mit "Hilfe" ihres vermeintlichen grossen "Aufrechterhalters" und "Beschiitzers",
ndmlich der Zentralnotenbank und durch das dieser Notenbank gesetzlich verliehene
Emissionsmonopol und den Zwangskurs fiir ihr Papiergeld, aus Annahmezwang und Zwangswert
bestehend.

Ohne deren "Hilfe" wird oft der blosse Sammler-Wert gut erhaltener alter Papierscheine, wenigstens
fiir diese Zirkel, noch grosser als ihrem Nennwert entspricht, ganz abgesehen von ihrer
verschwundenen Kaufkraft.

Auch wiirde der ungehemmte Fortschritt der Wissenschaft, Technik und des Handels dafiir sorgen, dass
die meisten Waren billiger werden, d.h., dass die Kaufkraft des Papiergeldes dadurch steigt eher als
fallt, wie es jetzt meist geschieht. Die Preise von Kugelschreibern, elektronischen Armbanduhren und
Computern, Computerplatten und Taschenbiichern sind gute Beispiele fiir solche Preisreduktionen. —
J.Z.,31.5.05.

jz89. "In diesen Fillen haben die Preisbehdrden die Anpassungen durch besondere Anordnungen
vorzunehmen.": Warum dieser Vorschlag? Um nicht allzusehr anzuecken? Warum sie die
Preisregulierung in diesen Sphiren beibehalten wollten ist mir immer noch ein Raetsel. Vielleicht
arbeitete z.B. Rittershausen zu lange beim Preisamt und Dr. Munzer zu lange bei der Regierung und die
dort vorherrschende Mentalitit beeinflusste sie doch etwas, obwohl sie sie im Allgemeinen
bekdampften. Allzuoft sind Menschen bereit,Ausnahmen von ihren Prinzipien zuzuerkennen, um
angeblich sonst vorkommende und unertragliche Harten zu vermeiden.

Auch fiir den Preisdespotismus ist nur die sofortige Abschaffung ganz rechtméssig und zweckmassig.
Siehe hieriiber besonders die Schriften von Leonard E. Read, dem Griinder von FEE: The Foundation
for Economic Education. Die sofortige freie Preisbildung braucht aber auch die gleichzeitige
Beseitigung des Gelddespotismus, sodass keine Deflationserscheinungen auftreten konnen, wenn nur
die Moglichkeiten der Emissionsfreiheit und der freien Wahl des Wertmasses, zusammen mit der
Verrechnungsfreiheit, der Kreditfreiheit und dem Ablehnungsrecht gegeniiber Zahlungsmitteln, die
man nicht selbst ausgegeben hat, genligend bekanntgemacht worden sind und von ihnen Gebrauch
gemacht wird. - Vergleiche hieriiber auch meinen Aufsatz: The Soft Option, im Anhang meiner
Hauptseite: http://pluto.acenet.com.au/~jzube - Kein reibungsloser freier Austausch kann erzielt
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werden solange es immer noch grosse, kiinstliche und legalisierte Austauschbeschrinkungen gibt und
die Freiheitsmoglichkeiten nicht klar erkannt und benutzt werden. Nur unwissende kleine Kinder
bendtigen immer noch die elterliche Leitung und Zuriickhaltung von unverniinftigen Handlungen. - -
J.Z., 1.8.05.

j290. Sicherung der Wiahrungseinheit gegen Verwaltungsmassnahmen: Ziel muss es vielmehr sein, ein
frei vereinbartes Wertmass nicht nur fiir Verwaltungsmassnahmen und juristische Entscheidungen,
sondern sogar fiir Gesetze und Verfassungen unantastbar zu machen, es sei denn, es handelt sich um
solche von freiwilligen Gemeinschaften, z.B. solchen, die an einen offiziell bestimmten Indexstandard
glauben.

jz91. Die Kapazitaet einer auch nur teilweise freien Wirtschaft sich schnell wieder von den Folgen
fritherer Zwangseingriffe zu erholen, hatte selbst Rittershausen damals unterschitzt. Natiirlich wére
auch das sogenannte deutsche "Wirtschaftswunder" viel grosser und schneller vorgekommen wenn es
unter vollstindiger Wirtschaftsfreiheit, einschliesslich Geld- und Wihrungsfreiheit, freiwilliger
Steuerzahlung, Freihandel und Freiziigigkeit fiir Personen und Kapital usw. hétte stattfinden diirfen.
Aber so viele Freiheit erlaubten sich auch die angeblich schon freien Staaten der Siegermichte selbst
nicht und tun es heute noch nicht. Ganz im Gegenteil! - J.Z., 3.8.05.

jZ92. Zwangswert ist, vielleicht, ein noch besserer Ausdruck als "Zwangsumlauf'. "Annahmezwang
und Zwangswert" driicken beide unrechtmaessigen und schlechten Eigenarten klar aus. - J.Z., 4.8.05.

jz93. Solange Staatsdiener noch flir ndétig gehalten werden und maéchtige Gewerkschaften
Arbeitswillige davon abhalten koénnen ihre streikenden Mitglieder zu ersetzen, konnten die Staatsdiener
entsprechende Gehaltserh6hungen auf Kosten der Steuerzahler und in dem entwerteten Papiergeld
erzwingen. Das setzt aber auch voraus dass sie selbst immer noch das entwertete Papiergeld zum
Kurswert im allgemeinen Zahlungsverkehr, d.h. fiir ihre normalen Haushaltseinkdufe und
Schuldenbezahlungen verwenden konnen. Das hidngt nun davon ab inwieweit der allgemeine Verkehr
schon ausreichend mit privaten und wertbestindigen Zahlungsmitteln versorgt ist. Wenn diese
Versorgung ausreichend ist dann werden diese staatlichen Papiernoten im allgemeinen Verkehr nicht
einmal mehr zu 40 % Disagio angenommen werden, d.h. in den meisten Fillen einfach vollig
verweigert werden. Sie sind dann kaum besser dran als wenn sie Spielgeld anbieten wiirden. Sie
konnten nur versuchen, wenigstens einen Teil ihrer Gehélter auf der Bdrse in brauchbare
Zahlungsmittel umzutauschen. Sie hétten dann also nicht mehr zirkulierbare Zahlungsmittel sondern
kurzfristige oder sogar mittelfristige Staatsschuldverschreibungen als Gehalt erhalten. Viele wiirden
sich daher bald als unbezahlt ansehen miissen oder unterbezahlt und wiirden kiindigen und sich nach
produktiver Arbeit umsehen wo sie mit vollwertigen Zahlungsmitteln bezahlt werden und in dieser
Form mehr Kaufkraft wirklich verdienen konnten.

Aber unter volliger Wettbewerbsfreiheit fiir Zahlungsmittel, bei einer Emissionsfreiheit, die
ausreichend benutzt wird, wird ein Staatspapiergeld mit 40 % Disagio nicht nur wegen des
Ablehnungsrechtes des Volkes und des Einzelnen unwahrscheinlich sein sondern auch wegen dem
Selbstinteresse des Emittenten: Er wiirde ja Zahlungsmittel mit 40 % Disagio ausgeben miissen und
doch verpflichtet sein, sie im ndchsten Augenblick und sogar zur Steuervorauszahlung, wie hier
vorgesehen, wieder zu 100 % annehmen miissen. Das Selbstinteresse der Emittenten wiirde sie daher
gewoOhnlich veranlassen schon bei wenigen Prozenten Disagio weitere Emissionen einzustellen. Die
grossen Disagios zwangskursfreier Zahlungsmittel die in der Geschichte vorkamen waren, nach meiner
Meinung, einer Zahlungsmittelknappheit im allgemeinen Verkehr zuzuschreiben, die Leute veranlasste
minderwertige Zahlungsmittel doch noch zum Kurswert anzunehmen, bei Zahlungen téglichen Bedarfs.

jz94. Union Mark gleich 0.179 Gramm Feingold, siche oben.
jZ95. Ganz wie im Aktiengeschift, wo ungesunde Aktien sich entwerten und entwerten sollten, ohne

damit den Kurs gesunder Aktien zu verschlechtern. Ri. selbst bringt diese Analogie mehrfach an
anderen Stellen. - J.Z., 30.7.05.



jz96. "... allgemeiner Preissteigerungen (wegen Auftreten des Staates als Kéufer ..." : mit seinen
Requisitionsscheinen, wie sie mal passend genannt wurden, die oft nur Dblosse
Beschlagnahmungsscheine waren. Aber, durch ihren Zwangskurs konnte man ihren Schaden an viele
andere verbreiten, durch eine allgemeine Preissteigerung, in diese papiernen "Wertmassen"
ausgedriickt, nicht in einem bestindigen und wirklichen Wertmass. - Die "Gegenleistung" des Staates
besteht nur darin, dass man mit diesen Scheinen die auferlegten Tribute bezahlen kann.
Steuerquittungen haben, erzwungenerweise, auch ihren Wert, die sog. "Steuerfundation". - J.Z.,
30.7.05.

jz97. "Das Gold ist an dieser Unzuldnglichkeit der Bankleiter, die seit Jahrzehnten im
Zwangskursregime von Verantwortung befreit und eingeschlifert waren, ganz unschuldig.": Vergl.:
Karl Marx : "Zur Kritik der Politischen Okonomie", S.129, Dietz, Berlin,1951:

"Beobachter, die die Phinomene der Geldzirkulation einseitig an der Zirkulation von Papiergeld
mit  Zwangskurs studierten, alle immanenten Gesetze der Geldzirkulation verkennen muften. ..."

jz98. Vielleicht wollte er durch dieses Zugestindnis nur vermeiden allzusehr gegen vorherrschende
Meinungen anzuecken und sah voraus, das freie Preisbildung auf allen anderen Gebieten, zusammen
mir einer griindlichen Wiahrungsreform bald zustinde geschaffen haben wiirden, bei denen diese
Preiskontrollen auch abgeschafft werden wiirden. - J.Z., 30.7.05.)

Ich erwarte die Anmerkungen von anderen Interessenten! J.Zube,
jzube@acenet.com.au
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